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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Iskenderun Demir ve Celik A.S.
Genel Kurulu’na

A)  Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1)  Gariis

Iskenderun Demir ve Celik A.S. nin (“Sirket”) 31 Aralik 2019 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte
sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar tablosu, diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak degisim
tablosu ve nakit akig tablosu ile dnemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dihil olmak iizere finansal tablo
dipnotlarindan olusan finansal tablolann denetlemis bulunuyoruz.

Gériigiimiize gore ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihi itibanyla finansal durumunu
ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarim, Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlari’na (TFRS’lere) uygun olarak tim onemli ybnleriyle gergefie uygun bir bigimde
sunmaktadir.

2) Géiriisiin Dayanag

Yaptifimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasas: Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlan'na
ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan Tiirkiye
Denetim Standartlari’nin bir par¢asi olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na (BDS’lere) uygun olarak
yiiriitiilmistiir. Bu Standartlar kapsamundaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetcinin
Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklan béliimiinde ayrintih bir sekilde
agiklanmugtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler i¢in Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile
finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Sirket’ten
bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamundaki etie iliskin diger
sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz
denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin olusturulmasi i¢in yeterli ve uygun bir dayanak olugturduguna
inaniyoruz.

Deloitte; ingiliere mevzuatina gore kurulmus olan Deloitte Touche Tohmatsu Limited (“DTTL"} sicketini, Gye firma agindaki sirketlerden ve iliskili tiizel kigiliklerden bir
veya birden faziasini ifade etmektedir. DTTL ve Gye firmalariin her biri ayn ve bagimsiz birer tizel kisiliktir. OTTL (“Deloitte Global” olarak da anilmaktadin) musterilere
hizmet sunmamaktadir. Global Uye firma agimizla ilgili daha fazla bilgi almak igin www.deloitte.com/about adresini zivaret ediniz.

£ 2019. Daha fazta bilgi igin Delitte Turkiye (Delitte Touche Tohmatsu Limited uye sirketi) ile iletisime geginiz,
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3) Kilit Denetim Konulan

Kilit denetim konulan, mesleki muhakememize gore cari doneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en gok dnem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak finansal tablolarin
bagimsiz denetimi gergevesinde ve finansal tablolara iliskin gorigiimiiziin olugturulmasinda ele alinmig
olup, bu konular hakkinda ayn bir gériig bildirmiyoruz.

Kilit Denetim Konusu

Denetimde Konunun Nasil Ele Alindigia

Hasilatin kaydedilmesi

Sirket yonetimi degerlendirmelerini yaparken, edim
yiikiimliiliiklerinin yerine getirilmesi ve bunlara iligkin
tahsis edilen islem bedellerinin hasilat olarak kayitlara
alinmasina iliskin olarak TFRS 15°de belirtilen detayh
kosullar, 6zellikle mal ve hizmetlere iligkin kontroliin

miigteriye  ge¢ip  gecmedifini, goéz  Oniinde
bulundurmaktadir.
Sirket yurtdigina yaptigi satiglardaki  sevkiyat

diizenlemelerinin tiiriine gore énemli risk ve getirilerin
aliciya gecip gegmediginin analizini yaparak hasilati
muhasebelestirmektedir.

Bu kapsamda, satiglarin hasilat olarak
muhasebelestirilme sartlarinin gergeklesip
gerceklesmediginin yam sira hasilatin dogru dénemde
finansal  tablolara  yansitilip  yansitiimadiginin
belirlenmesi 6nemli diizeyde ydnetim muhakemesi
gerektirdiginden bu konu kilit denetim konularindan
biri olarak belirlemistir,

Sirket’in hasilat ile ilgili muhasebe politikalarina ve
tutarlarina iliskin agiklamalar Dipnot 2.7.1 ve Dipnot
23’de yer almaktadir.

Denetimimiz sirasinda Hasilatin
kaydedilmesine iligkin olarak asagidaki
denetim prosediirleri uygulanmgtir:

e Hasilat siirecine iliskin kontrollerin
dizayni ve uygulanmasi
degerlendirilmigtir. $irket’in satis ve

teslimat prosediirleri analiz edilmistir.

s Miigterilerle yapilan sdzlegmelerdeki
ticari ve sevkiyat kosullanna iliskin
hiikiimler incelenmig ve farkli sevkiyat
diizenlemeleri igin hasilatin  finansal
tablolara alinma zamanlamas:
degerlendirilmisgtir.

e Maddi dogrulama prosediirlerinde gelirin
faturalanmig ama kazanilmamg oldugu
durumlarin degerlendirmesine
odaklamlmusgtir. Sirket’in
miigterileri igerisinden en uzun teslim
stiresine sahip miisterileri tespit edilerek
bir tarih aralifi belirlenmis ve ilgili
boliimlerden  satis  listeleri  temin
edilmigtir. Bu listelerin tamliginin ve
dogrulugunun kontrolii test edilmistir.

mevcut

Buna ek olarak, Dipnot 23'de Hasilat notunda
yer alan aciklamalarin yeterliligi TFRS
kapsaminda tarafimizdan degerlendirmigtir.
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3) Kilit Denetim Konular1 (Devami)

Kilit Denetim Konusu

Denetimde Konunun Nastl Ele Almdlgl

TFRS 16, Kiralamalar Standardimin uygulanmasi ve
finansal tablolar ve finansal tablolara iliskin notlara
etkileri

TFRS 16 Kiralamalar Standardi ("TFRS 16") 1 Ocak
2019 tarthinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Sirket, TFRS 16’ya
ilk gegiste basitlegtirilmis gecis uygulamasin tercih etmis
ve gecen yil raporlanan kargilastinlabilir tutarlan yeniden
diizenlememistir. Bu standardin uygulanmasiyla 31
Aralik 2019 tarihi itibariyle Sirket’in finansal tablolarinda
229.773 bin TL tutarninda kullanim hakk varliklan ve
203.317 bin TL tutarinda kiralama iglemlerinden borglar
kayda almmusgtir.

Denetimimiz ~ sirasinda  TFRS 16’nin
uygulanmas: ve finansal tablolara ve finansal
tablolara iliskin notlara etkileri ile ilgili
agsagidaki denetim prosediirleri uygulanmigtir:

¢ TFRS 16 Standardina gegis siireciyle ilgili
olarak finansal rtaporlamay1 etkileyen
onemli  silireglerin  anlasilmasy  ve
degerlendirilmesi,

o TFRS 16 kapsamuna giren kira kontratlan
iizerinden finansal tablolarda
muhasebelestirilen, kullanim hakk:
varliklan ve ilgili kiralama ylikiimliiliikleri
hesaplamalarninin drneklem yoluyla yeniden
hesaplanmasi,

e Bu hesaplamalarda kullaulan kira artig
orani, faiz oram gibi  oranlann
uygunlugunun test edilmesi,

s Yine Omeklem yoluyla kullanim hakki
varhklan ve kiralama islemlerinden borglar
hesaplamasinda kullanilan kira
kontratlanmin  siiresi ve varsa uzatma
opsiyonlarinin kira kontratlarinda yer alan

Kullamm hakki  varliklan ve ilgili kiralama
yikiimliiliikleri hesaplamas1 yonetimin 6nemli tahmin ve
varsayimlarini  igermektedir. Bu varsaymimlarin  en
onemlileri, nakit akiglarninin bugiline indirgenmesinde
kullanilan faiz oran1 ve kira siiresini uzatma ve erken
sonlandirma opsiyonlarinin degerlendirilmesidir.

Bununla birlikte, Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihli finansal

tablolannda yer alan notlar, TFRS 16’nm hﬁ}(ﬁml‘?f ile  uygunlugunun  kontrol
uygulanmasindan onemli dlgiide etkilenmektedir. Bu edilmesi, o o
o Kontrat listelerinin tamligina iligkin

hususlar dikkate alindifinda, TFRS 16'nin ilk kez
uygulanmasinin finansal tablolar ve finansal tablolara
iliskin notlar {izerindeki etkileri kilit denetim
konularindan biri olarak belirlenmigtir.

TFRS 16'nin uygulanmasina iligkin muhasebe politikalar
ve ilgili tutarlan igeren agiklamalar Dipnot 2.6 ve 15'de
yer almaktadir.

testlerin yapilmasi

Buna ek olarak, TFRS i6’ya iliskin finansal
tablo dipnotlarinda yer alan agiklamalarin
yeterliligi TFRS kapsaminda tarafimizdan
degerlendirmigtir,

4)  Yionetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Qlanlarin Finansal Tablolara Iligkin Serumluluklar

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, ger¢ege uygun bir bigimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli yanlishk icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli
gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolan hazirlarken ydnetim; Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlan agiklamaktan ve Sirket’i tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig siirece isletmenin siirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirket’in finansal raporlama siirecinin gozetiminden sorumludur.
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5)  Bagmsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar sunlardir:

Amacimz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli Snemli yanhishk igerip icermedigine
iligkin makul giivence elde etmek ve goriigitmiizii iceren bir bagimsiz denetgt raporu diizenlemektir.
Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ve BDS’lere uygun olarak
yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir giivence seviyesidir ancak,
var olan dnemli bir yanlighifin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlighklar hata veya hile
kaynakh olabilir. Yanlighklann, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo kullamicilarinin bu tablolara
istinaden alacaklar ekonomik kararlar etkilemesi makul 6l¢iide bekleniyorsa bu yanhsliklar 6nemli olarak
kabu! edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlar’'na ve BDS’lere uygun olarak
yiriitilen bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

e Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakhh “Gnemli yanhshk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
goriigiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kantti elde edilmektedir. (Hile; muvazaa,
sahtekarlik, kasith ihmal, gergege aylan beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile
kaynakh dnemili bir yanlishigy tespit edememe niski, hata kaynakli dnemli bir yanhghgi tespit edememe
riskinden ytiksektir.)

¢ Sirket’in i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir,

e  Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarnnin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin
ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadig: degerlendirilmektedir.

e Elde edilen denetim kan:tlarina dayanarak, Sirket’in siireklilifini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi giiphe olugturabilecek olay veya sartlarla ilgili Snemli bir belirsizligin mevcut olup olmadif
hakkinda ve yonetimin igletmenin siirekliligi esasini kullanmasimn uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizliin meveut oldugu sonucuna varmamuz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmas
durumunda olumlu goriis disinda bir gorily vermemiz gerekmektedir. Vardifimiz sonuglar, bagimsiz
denet¢i raporu tarihine kadar elde edilen denetim kamtlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar $irket’in siirekliligini sona erdirebilir.

o Finansal tablolarn, agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolann,
temelini olusturan islem ve olaylan gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadig
degerlendirilmektedir.
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Diger hususlann yani sira, denetim sirasinda tespit ettidimiz Snemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
{izere, bafymsiz denetimin planlanan kapsams ve zamanlamas: ile dnemli denetim bulgulanm st
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagumsizhfia iligkin efik hikimlere uygunluk saladifinizi {ist ySnetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmakiayiz. Aynca bafimsizhk dizerinde etkisi oldufu diigiintlebilecek tim iligkiler ve difier hususian
ve -varsa- ilgili Gnlemleri st ySnetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktay:z.

Ust yometimden sommlu olanlara bildirilen konular srasindan, cari ddneme ait finansal tablolann bafimsiz
denctiminde en ¢ok Snem asz eden konulan yani kilit denctim konulanm belitlemekteyiz. Mevzuatin
konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracad
olumsuz sonuglann, kamuya agiklamanin dojurecags kamu yaranm agacafmn makul yekilde beklendigi
oldukca istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi raporumuzda bildisilmemesine karar
verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynakianan Diger Yikimiilikiere fiigkin Rapor

6102 sayih Tidrk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 398"inci maddesinin ddrdlincd fikras) uyarnca diizenlenen
Riskin Erken Saptanmass Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denet¢i Raporu 11 Subat 2020 tarihinde Sirket'in
Y#8netim Kurulu'na sunulmugtur.

TTK'min 402'nci maddesinin dordlinci fikrasi uyarmnca; Siket’in | Ocak - 31 Arahk 2019 hesap
déneminde defler tutma diizeninin, finansal tablolanmn, TTK ile Sirket csas stcleymesinin finansal
raporlamaya iligkin hikiimlerine uygun olmadifma dair Smemli bir hususa rastlanmanugtir.

TTK’min 402'nci maddesinin dordiinch fikras) uyannca; Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen aciklamalan yapmug ve talep edilen belgeleri vermistir.

enetimi ydriltilp sonuglandiran sorumiu denetgi Osman Arslan’dir.

M VE SERBEST MUHASEBECI MAL! MOSAVIRLIK A §.

fstanbul, 11 Subat 2020
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ISKENDERUN DEMIR VE CELIK A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras1 (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

VARLIKLAR

DONEN VARLIKLAR

Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar

[ligkili Taraflardan Ticari Alacaklar

Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar
Diger Alacaklar

Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar

[liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar
Stoklar
Pesin Odenmis Giderler

[ligkili Taraflara Pesin Odenmis Giderler

[ligkili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler
Diger Donen Varliklar

DURAN VARLIKLAR

Finansal Yatirimlar
Diger Alacaklar
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar
Maddi Duran Varliklar
Kullamm Hakk1 Varliklari
Maddi Olmayan Duran Varliklar
Pesin Odenmis Giderler
[ligkili Taraflara Pegin Odenmis Giderler
Iligkili Olmayan Taraflara Pegin Odenmis Giderler

TOPLAM VARLIKLAR

(Denetimden

(Denetimden

(Denetimden

(Denetimden

Gecmis) Gecmis) Gecmis) Gecmis)

Cari Donem Cari Dénem Gec¢mis Donem  Ge¢mis Donem

31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk

2019 2019 2018 2018

Not Bin ABD Dolan Bin TL Bin ABD Dolan Bin TL
1.646.222 9.778.890 2.007.885 10.563.284

4 9.797 58.197 11.874 62.468

178.925 1.062.852 254.944 1.341.234

32 133.954 795.715 119.855 630.546
9 44971 267.137 135.089 710.688

761.354 4.522.594 936.588 4.927.297

32 761.071 4.520.915 936.279 4.925.669
10 283 1.679 309 1.628
11 677.282 4.023.192 776.888 4.087.128
4.556 27.065 5.141 27.048

32 1.062 6.308 - -
12 3.494 20.757 5.141 27.048
20 14.308 84.990 22.450 118.109
1.993.756 11.843.311 1.980.323 10.418.280

5 27 161 27 143

10 1.903 11.306 1.676 8.817
6 33.807 200.820 27.616 145.284

13 1.851.998 11.001.236 1.887.876 9.931.925
15 38.681 229.773 - -
14 42.330 251.448 44.245 232.767
25.010 148.567 18.883 99.344

32 1.754 10.421 7.362 38.729
12 23.256 138.146 11.521 60.615
3.639.978 21.622.201 3.988.208 20.981.564

Sunum para birimi TL’ye ¢evrime iligkin detaylar Not 2.1’de agiklanmaktadir.

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.

1



ISKENDERUN DEMIR VE CELIK A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras1 (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

KAYNAKLAR

KISA VADELI YUKUMLULUKLER

Kisa Vadeli Borglanmalar
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari
Ticari Borglar
lliskili Taraflara Ticari Bor¢lar
[liskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar
Diger Borglar
Tiirev Araglar
Ertelenmis Gelirler
Donem Kar Vergi Yikiimliliigi
Kisa Vadeli Karsiliklar
Diger Kisa Vadeli Yiikiimlilikler

UZUN VADELI YUKUMLULUKLER

Uzun Vadeli Borglanmalar
Tiirev Araglar
Uzun Vadeli Kargiliklar
Calisanlara Saglanan Faydalara Hligkin Uzun Vadeli Karsihklar
Ertelenmis Vergi Yukiimliliigi

OZKAYNAKLAR

Odenmis Sermaye

Sermaye Diizeltme Farklari

Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacak

Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler)
Tammlanmis Fayda Planlart Yeniden Ol¢iim Kazanglar: (Kaywplari)
Yabanci Para Cevrim Farklari

Kardan Ayrilan Kisitlannis Yedekler

Gegmis Yillar Karlari veya Zararlari

Net Dénem Kari veya Zarart

TOPLAM KAYNAKLAR

(Denetimden

(Denetimden

(Denetimden

(Denetimden

Gegmis) Gegmis) Gecmis) Gec¢mis)

Cari Déonem Cari Déonem Gec¢mis Donem  Ge¢mis Donem

31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik

2019 2019 2018 2018

Not  Bin ABD Dolan Bin TL Bin ABD Dolan Bin TL

495.453 2.943.097 597.047 3.141.004

8 205.588 1.221.234 259.065 1.362.917

8 32.693 194.205 21.003 110.494

201.201 1.195.179 209.965 1.104.607

32 36.277 215.495 33.930 178.503
9 164.924 979.684 176.035 926.104
17 10.218 60.695 9.497 49.964
10 3.515 20.882 3.553 18.692
7 15 87 - -

21 7.888 46.858 4.887 25.708
30 25.375 150.732 82.254 432.731
18 7.968 47.331 6.235 32.802
20 992 5.894 588 3.089
418.736 2.487.377 401.602 2.112.792

8 68.044 404.197 56.947 299.593

7 - - 46 242

56.354 334.757 51.911 273.100

17 56.354 334.757 51.911 273.100
30 294.338 1.748.423 292.698 1.539.857
2.725.789 16.191.727 2.989.559 15.727.768

22 1.474.105 2.900.000 1.474.105 2.900.000
22 85 164 85 164
(18.743) 9.687.698 (16.292) 7.870.167

22 (18.743) (48.664) (16.292) (34.249)
22 - 9.736.362 - 7.904.416
22 339.211 1.364.160 230.889 771.641
22 550.951 84.277 449.367 76.917
380.180 2.155.428 851.405 4.108.879

3.639.978 21.622.201 3.988.208 20.981.564

Sunum para birimi TL’ye ¢evrime iligkin detaylar Not 2.1’de agiklanmaktadir.

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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ISKENDERUN DEMIR VE CELIK A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT KAR VEYA ZARAR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras: (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

(Denetimden

(Denetimden

(Denetimden

(Denetimden

Gecmis) Gecmis) Gecmis) Gecmis)

Cari Donem Cari Donem Geg¢mis Donem  Gecmis Donem

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2019 31 Arahik 2019 31 Arahk 2018 31 Arahk 2018

Not Bin ABD Dolan Bin TL Bin ABD Dolan Bin TL

Hasilat 23 2.902.096 16.453.432 3.290.916 15.881.960
Satiglarin Maliyeti 23 (2.399.156) (13.602.013) (2.219.170) (10.709.716)
BRUT KAR 502.940 2.851.419 1.071.746 5.172.244
Pazarlama Giderleri 25 (19.202) (108.868) (19.527) (94.236)
Genel Yo6netim Giderleri 25 (28.870) (163.678) (28.793) (138.957)
Aragtirma ve Gelistirme Giderleri (44) (251) (46) (220)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 26 12.666 71.811 31.808 153.507
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 26 (8.008) (45.399) (10.851) (52.364)
ESAS FAALIYET KARI 459.482 2.605.034 1.044.337 5.039.974
Yatinim Faaliyetlerinden Gelirler 27 2 14 1.895 9.147
Yatinnm Faaliyetlerinden Giderler 27 (212) (1.204) (5.442) (26.265)
Ozkaynak Y®&ntemiyle Degerlenen Yatirrmlarin Karlarindan Paylar 6 6.794 38.517 1.152 5.558
FINANSMAN GELIRLERI (GIDERLERI) ONCESI FAALIYET KARI 466.066 2.642.361 1.041.942 5.028.414
Finansman Gelirleri 28 88.539 542.402 142.960 809.591
Finansman Giderleri 29 (22.743) (128.944) (16.940) (81.753)
VERGI ONCESI KAR 531.862 3.055.819 1.167.962 5.756.252
Vergi (Gideri) Geliri 30 (151.682) (900.391) (316.557) (1.647.373)
Doénem Vergi (Gideri) Geliri (149.352) (887.181) (275.173) (1.447.656)
Ertelenmis Vergi (Gideri) Geliri (2.330) (13.210) (41.384) (199.717)
DONEM KARI 380.180 2.155.428 851.405 4.108.879
Pay Basina Kazang 0,7433 1,4169

(1 TL nominal bedelli)

Sunum para birimi TL’ye ¢evrime iliskin detaylar Not 2.1°de agiklanmaktadir.

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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ISKENDERUN DEMIR VE CELIK A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras: (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

DONEM KARI
DiGER KAPSAMLI GELIiRLER

Kar veya Zararda Yeniden Siiflandirlmayacaklar

Yabanci Para Cevrim Farklarindan Kazanglar (Kayiplar)

Tanimlanmis Fayda Planlar Yeniden Olgiim Kazanglar1 (Kayiplari)
Tanmmlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglar (Kayiplari), Vergi Etkisi

DiGER KAPSAMLI GELIR (GiDER)
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR

Sunum para birimi TL’ye ¢evrime iligkin detaylar Not 2.1°de agiklanmaktadir.

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.

(Denetimden

(Denetimden

(Denetimden

(Denetimden

4

Gecmis) Gecmis) Gecmis) Gecmis)

Cari Donem Cari Donem Gec¢cmis Donem  Gecmis Donem

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahik 2019 31 Arahk 2019 31 Arahk 2018 31 Arahk 2018

Not Bin ABD Dolan Bin TL Bin ABD Dolan Bin TL
380.180 2.155.428 851.405 4.108.879

- 1.831.946 - 3.661.493

17 (3.142) (18.481) 4.645 23.860
30 691 4.066 (1.022) (5.249)
(2.451) 1.817.531 3.623 3.680.104

377.729 3.972.959 855.028 7.788.983



ISKENDERUN DEMIR VE CELIK A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AT OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras: (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda Yeniden Smiflandiriimayacak
Birikmis Diger Kapsamh Gelirler (Giderler)

Birikmis Karlar

. Tanimlanmig Fayda| Kardan Ayrilan Gegmis Yillar
Odenmis Sermaye Dijzeltmeslggr?jzllli Yabanci Para lngrfl::ll Planlar1 Yeniden s('jlc;}i,im KlSltla}l/Ilml$ Kfirlail veya Net Dvil}l:;izﬁ ()zkall?gll(?::'
(Denetimden Gecmis) Kazanglar1 (Kayiplari) Yedekler Zararlari
1 Ocak 2019 2.900.000 164 7.904.416 (34.249) 771.641 76.917 4.108.879 15.727.768
Donem Kar1 - - - - - - 2.155.428 2.155.428
Diger Kapsamli Gelir (Gider) - - 1.831.946 (14.415) - - - 1.817.531
Toplam Kapsamli Gelir (Gider) - - 1.831.946 (14.415) - - 2.155.428 3.972.959
Kar Paylari (*) - - - - - (3.509.000) - (3.509.000)
Transferler - - - - 592.519 3.516.360 (4.108.879) -
31 Aralik 2019 2.900.000 164 9.736.362 (48.664) 1.364.160 84.277 2.155.428 16.191.727
(Denetimden Gegmis)
1 Ocak 2018 2.900.000 164 4.242.923 (52.860) 447.790 48.457 2.382.311 9.968.785
Donem Kar1 - - - - - - 4.108.879 4.108.879
Diger Kapsamli Gelir (Gider) - - 3.661.493 18.611 - - - 3.680.104
Toplam Kapsamli Gelir (Gider) - - 3.661.493 18.611 - - 4.108.879 7.788.983
Kar Paylar1 (¥) - - - - - (2.030.000) - (2.030.000)
Transferler - - - - 323.851 2.058.460 (2.382.311) -
31 Arahk 2018 2.900.000 164 7.904.416 (34.249) 771.641 76.917 4.108.879 15.727.768

(*) Sirket’in 21 Mart 2019 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul Toplantisi'nda 2018 yili karindan 3.509.000 bin TL (29 Mart 2018: 2.030.000 bin TL) nakit temettii
(hisse bagina diisen kar payi: 1,21 TL (2018: 0,70 TL) dagitilmasina iliskin karar oy birligi ile onaylanmistir. Temettii 6demesi 8 - 10 Mayis 2019 tarihleri arasinda

gergeklestirilmigtir.

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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ISKENDERUN DEMIR VE CELIK A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e bin Tiirk Lirast (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

(Denetimden (Denetimden (Denetimden (Denetimden
Gegmis) Gegmis) Gegmis) Gegmis)
1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2019 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018 31 Aralik 2018
Bin ABD Dolar1 BinTL Bin ABD Dolar1 BinTL
ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI Not 542.536 3.566.936 582.663 3.252.411
Doénem Kan (Zarar) 380.180 2.155.428 851.405 4.108.879
Dénem Net Kari (Zarar) Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler 189.256 1.514.352 335.838 2.059.802
Amortisman ve itfa Gideri ile flgili Diizeltmeler 23/25/26 115.031 652.169 106.995 516.361
Deger Diisiikliigii (Iptali) Ile Tlgili Diizeltmeler 2.083 11.810 3.999 19.297
Alacaklarda Deger Diisiikliigii (Iptali) ile llgili Diizeltmeler 9/10 1.097 6.217 441 2.129
Stok Deger Diigiikliigii (Iptali) ile Ilgili Diizeltmeler 11 986 5.593 1.533 7.397
Maddi Duran Varlik Deger Diisiikliigii (Iptali) ile Iigili Diizeltmeler 13 - - 2.025 9.771
Karsiliklar Ile Ilgili Diizeltmeler 14.034 79.557 13.843 66.806
Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Karsiliklar (Iptali) ile llgili Diizeltmeler 17 11.472 65.032 12.881 62.163
Dava ve/veya Ceza Karsiliklari (Iptali) ile ligili Diizeltmeler 18 2562 14525 962 4.643
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler (12.868) (72.963) (39.008) (188.255)
Faiz Gelirleri ile ligili Diizeltmeler 28 (25.344) (143.689) (46.510) (224.459)
Faiz Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler 29 13.998 79.357 9.578 46.222
Vadeli Satislardan Kaynaklanan Kazanilmamig Finansman Geliri (1.522) (8.631) (2.076) (10.018)
Gergeklesmemis Yabanci Para Cevrim Farklari Ile Ilgili Diizeltmeler (3.402) (19.285) (739) (3.569)
Ozkaynak Yontemiyle Deger. Yatirimlarm Dagitilmamg Karlari ile Ilg. Diizelt. 6 (6.794) (38.517) (1.152) (5.558)
Vergi (Geliri) Gideri Ile Ilgili Diizeltmeler 30 151.682 900.391 316.557 1.647.373
Duran Varliklarin Elden Cikaril. Kaynaklanan Kayiplar (Kazanglar) Ile Ilgili Diizelt. 210 1.190 1522 7.347
Maddi Duran Varliklarin Elden Cikaril. Kayn. Kayiplar (Kazanglar) ile llgili Diizelt. 27 210 1.190 1522 7.347
Kar (Zarar) Mutabakati Ile Ilgili Diger Diizeltmeler (70.720) - (66.179) -
Isletme Sermayesinde Gerg¢eklesen Degisimler 183.359 1.089.174 (231.031) (1.215.428)
Ticari Alacaklardaki Azals (Artig) ile Ilgili Diizeltmeler 78.153 464.244 (59.241) (311.658)
lliskili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) (14.099) (83.751) 25.784 135.647
Hligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) 92.252 547.995 (85.025) (447.305)
Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Azahs (Artis) ile Ilgili Diizeltmeler 409 2431 6.873 36.158
lliskili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle ligili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) 409 2431 6.873 36.158
Stoklardaki Azalslar (Artislar) Ile Ilgili Diizeltmeler 97.934 581.749 (212.550) (1.118.204)
Pegin Odenmis Giderlerdeki Azals (Artis) 3.653 21.684 (3.845) (20.229)
Ticari Borglardaki Artis (Azals) ile Ilgili Diizeltmeler (8.764) (52.060) 93.459 491.679
lliskili Taraflara Ticari Bor¢lardaki Artis (Azalis) 2.347 13.942 21.068 110.837
Hliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lardaki Artis (Azalis) (11.111) (66.002) 72.391 380.842
Faaliyetler ile Ilgili Diger Borglardaki Artis (Azahs) ile Ilgili Diizeltmeler 458 2721 (14.518) (76.378)
lliskili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle ligili Diger Bor¢lardaki Artis (Azalis) 458 2721 (14.518) (76.378)
Tiirev Yiikiimliiliklerdeki Artis (Azals) 31) (186) 4 21
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis (Azalis) ile Ilgili Diizeltmeler 11.547 68.591 (41.213) (216.817)
Faaliyetlerle ligili Diger Varliklardaki Azalis (Artis) 8.142 48.365 (20.177) (106.149)
Faaliyetlerle llgili Diger Yiikiimliiliiklerdeki Artis (Azalis) 3.405 20.226 (21.036) (110.668)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar 752.795 4.758.954 956.212 4.953.253
Cahisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar Kapsaminda Yapilan Odemeler 17 (3.933) (22.300) (4.083) (19.711)
Diger Kargiliklara iliskin Odemeler 18 (95) (539) (277) (1.333)
Vergi ladeleri (Odemeleri) 30 (206.231) (1.169.180) (369.189) (1.679.798)
YATIRIM FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (85.585) (497.945) (70.009) (323.397)
Istiraklar ve/veya Is Ort.Pay Alimiveya Sermaye Art.Sebebiyle Olusan Nakit Cikis. - - (22.929) (87.334)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 440 2496 1.950 9.409
Maddi Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girigleri 13/14/27 440 2.496 1.950 9.409
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarm Almindan Kaynaklanan Nakit Cikislari (75.650) (428.900) (37.606) (181.487)
Maddi Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislar 13 (75.320) (427.029) (37.139) (179.233)
Maddi Olmayan Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislart 14 (330) (1.871) (467) (2.254)
Verilen Nakit Avans ve Borglar (10.978) (74.746) (11.424) (63.985)
lliskili Taraflara Verilen Nakit Avans ve Borclar 5.608 28.308 (7.362) (38.729)
Verilen Diger Nakit Avans ve Bor¢lar (16.586) (103.054) (4.062) (25.256)
Almnan Temettiiler 6 603 3.205 - -
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (450.125) (3.203.408) (476.800) (3.012.655)
Bor¢lanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri 8 271.033 1.877.734 496.633 2.313.095
Kredilerden Nakit Girisleri 271.033 1.877.734 496.633 2.313.095
Bore Odemelerine {liskin Nakit Cikislart 8 (337.346) (2.046.199) (512.080) (1.865.159)
Kredi Geri Odemelerine lliskin Nakit Cikislar (337.346) (2.046.199) (512.080) (1.865.159)
liskili Taraflardan Alinan Diger Borglardaki Azals 32 175.208 404.754 (54.729) (1.600.549)
Kira Sozlesmelerinden Kaynaklanan Bor¢ Odemelerine fliskin Nakit Cikislari 8 (5.195) (29.449) - -
Odenen Temettiiler (570.316) (3.507.610) (441.957) (2.028.914)
Odenen Faiz 8 (8.229) (42.791) (11.433) (56.822)
Almnan Faiz 24.720 140.153 46.766 225.694
YAB.ANCI I’ARA CEVRIM FARI.(LARII.VIN ETKISINDEN ONCE 6.826 (134.417) 35.854 (83.641)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS)
Yabanci Para Cevrim Farklarmm Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi (8.903) 130.146 (27.134) 134.214
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) (2.077) (4.271) 8.720 50.573
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 4 11.874 62.468 3.154 11.895
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 4 9.797 58.197 11.874 62.468

Fonksiyonel para biriminin ABD Dolar1 olmas1 sebebiyle, finansal durum tablosunda orijinal para birimi Tiirk
Liras1 olarak takip edilen ortaklara temettl borg¢lariin tahakkuk ve 6ddeme tarihleri arasindaki kur farklari nakit akis
tablolarinda “Kar (Zarar) Mutabakati Ile Ilgili Diger Diizeltmeler” igerisinde raporlanmigtir.

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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ISKENDERUN DEMIR VE CELIK A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras: (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Iskenderun Demir ve Celik A.S. (“Sirket”), 12 Kasim 1968 tarihinde ticaret siciline tescil ettirilmis, 19
Kasim 1968 tarihli Ticaret Sicil Gazetesi’'nde yayimlanmis ve 3 Ekim 1970 tarihinde Tirkiye'nin
giineyinde Akdeniz kiyisinda, Iskenderun'a 17 km. mesafede, Payas yoresinde kurulmustur. Sirket’in esas
faaliyet konusu yasst ve uzun demir ¢elik mamulleri {iretimi ve satist ile bunun yaninda iiretim siireci
esnasinda olusan yan iriinlerin satisidir. Esas iriinleri arasinda kiitiik, slab, rulo, levha ve kangal
bulunurken yan {iriin olarak kok, katran, benzol, amonyum siilfat ve cliruf yer almaktadir.

Yiiksek Planlama Kurulu’nun 10 Eyliil 1993 tarih ve 93/T-85 sayil1 karar ile Iskenderun Demir ve Celik
A.S. ad1 altinda Tiirkiye Demir ve Celik Isletmeleri Genel Miidiirliigii'niin bagl ortaklig1 haline
doniistiiriilen Iskenderun Demir ve Celik Fabrikalar1 Miiessesesi, Ozellestirme Yiiksek Kurulu'nun 2
Mart 1998 tarih ve 98/20 sayili Karari ile 6zellestirilmek iizere T.C. Basbakanlik Ozellestirme Idaresi
Baskanligi’na devredilmis, Ozellestirme Yiiksek Kurulu’nun 8 Subat 2001 tarih ve 2001/08 sayil1 karari
dogrultusunda %100 oranindaki Ozellestirme Idaresi pay1, Eregli Demir ve Celik Fabrikalar1 T.A.S.
(“Erdemir”) tarafindan 31 Ocak 2002 tarihinde iktisap olunmustur. Eregli Demir ve Celik Fabrikalar
T.A.S.’nin ana ortagit ATAER Holding A.S.’dir. Nihai ana ortag1 ise Ordu Yardimlasma Kurumu’dur.

Sirket’in sermayesine istirak oldugu sirketlerin faaliyet alan1 ve orani agagidaki gibidir:

2019 2018

Faaliyette Istirak  Istirak

Bulundugu Faaliyet Oran1  Orani

Sirket Ismi Ulke Alani % %
Teknopark Hatay A.S. Tiirkiye Ar-Ge Merkezi 5 5
Isdemir Linde Gaz Ortaklig1 A.S. Tiirkiye Enerji 50 50

Sirket’in kayith adresi Karayilan Mahallesi, 31319 iskenderun/Hatay’dur.
Sirket’in raporlama donemi itibariyla personel sayisi agagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Kisi Kisi

Saat Ucretli 2.886 2.980
Aylik Ucretli 1.725 1.744
4,611 4,724

NOT 2 -FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarim1 Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi
mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulunun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya liskin
Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden
Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus
olan Tirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlar1 esas
alinmuastir.
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ISKENDERUN DEMIR VE CELIK A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras: (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 -FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR (devami)
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Ayrica finansal tablolar, KGK tarafindan 15 Nisan 2019 tarihinde yayimlanan “TFRS Taksonomisi
Hakkinda Duyuru” ile SPK tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde
belirlenmis olan formatlara uygun olarak sunulmustur.

Finansal tablolar, baz1 finansal araglarin gercege uygun degerlerinden gosterilmesi haricinde tarihi
maliyet esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in 6denen
tutarin gercege uygun degeri esas alinmaktadir.

Fonksiyonel ve raporlama sunum para birimi

Sirket’in ikamet ettigi iilkenin para biriminin Tiirk Lirasi (TL) olmasina ragmen Sirket’in gecerli para birimi
ABD Dolarr’dir. Sirket’in faaliyetleri izerinde ABD Dolari’nin etkisi 6énemlidir ve ABD Dolan Sirket’le
alakali durumlarin altinda yatan ekonomik 6zii yansitir. Sirket, finansal raporlarindaki 6l¢iim kalemleri ile
fonksiyonel para birimini ABD Dolar1 olarak kullanmaktadir.

Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Seri I, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”)
hiikiimlerine uygun olarak finansal tablolar Tiirk Lirasi cinsinden sunulmustur.

Miisterek yonetime tabi ortakigin fonksiyonel para birimi

Sirket’in miisterek ydnetime tabi ortakhigi Isdemir Linde Gaz Ortakligi A.S.’nin fonksiyonel para birimi
ABD Dolarr’dir.

Sunum para birimine cevrim

TMS 21 (“Kur Degisimlerinin Etkileri”) kapsaminda Sirket ABD Dolar1 olarak hazirlanan finansal tablolar
asagidaki yontemle Tiirk Lirasi’na ¢evrilmistir:

a) 31 Aralik 2019 tarihli finansal durum tablosundaki varlik ve yiikiimliiliikkler, 31 Aralik 2019 tarihi
itibartyla T.C Merkez Bankasi tarafindan agiklanan doviz alis kuru olan 5,9402 TL = 1 ABD Dolari
kullanilarak TL’ye ¢evrilmistir (31 Aralik 2018: 5,2609 TL = 1 ABD Dolari).

b) 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren yila ait kar veya zarar tablolari, 2019 yili Ocak — Aralik donemi
on iki aylik ortalama 5,6695 TL = 1 ABD Dolar1 olan déviz kuru kullanilarak TL’ye ¢evrilmistir (31
Aralik 2018: 4,8260 TL = 1 ABD Dolar)

c) TL sunum para birimine ¢evrim sonucu ortaya ¢ikan tiim kur farklari, yabanci para ¢evrim farklari
ad1 altinda diger kapsaml gelir tablosunda gosterilmistir.

d) Sermaye ve diger yedekler ekli finansal tablolarda yasal kayitlardaki degerleri ile gosterilmektedir.
Bu kalemlerin tarihi degerlerinin sunum para birimine ¢evriminden olusan degerleri ile yasal
kayitlardan tasman degerleri arasindaki ¢evrimden olusan farklar diger kapsamli gelir tablosunda
yabanci para ¢evrim farklar olarak muhasebelestirilir.

Finansal tablolarda gosterilen ABD Dolar1 tutarlar

Ilisikteki finansal tablolarda yer alan 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla hazirlanan
finansal durum tablolarinda ve 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla sona eren yila ait kar veya zarar tablosu ve
diger kapsamli gelir tablosu ve nakit akis tablosunda gosterilen ABD Dolan tutarlar; Sirket’in 1 Temmuz
2013 tarihinden gegerli olmak {izere yapmis oldugu fonksiyonel para birimi degisikligi ¢ercevesinde ilgili
tarihler itibariyla TMS 21 — Kur Degisimin Etkileri standardi hiikiimlerine gbre hazirlanan finansal
tablolar1 ifade etmektedir.



ISKENDERUN DEMIR VE CELIK A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras: (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 -FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
2.1 Sunuma Iliskin Temel Esaslar (devami)

Istirakler ve is ortakliklarindaki paylar:

Sirket'in sermayedeki pay oram
ve oy kullanma hakki oram (%)

Istirakler ve Faaliyet Gegerli 31 Aralik 31 Aralik
Is Ortakliklarindaki paylar alam para birimi 2019 2018
Teknopark Hatay A.S. Ar-Ge Merkezi Tiirk Liras1 %5 %5
Isdemir Linde Endiistriyel Gaz

Gaz Ortaklign A.S. Uretim ve Satist ABD Dolart %50 %50

Istirak Sirket’in 6nemli derecede etkide bulundugu isletmedir. Onemli derecede etkinlik, bir isletmenin
finansal ve operasyonel politikalarina iliskin kararlarina miinferiden veya miistereken kontrol yetkisi
olmaksizin katilma giiciiniin olmasidir.

Is ortaklig, bir diizenlemede miisterek kontrolii olan taraflarin, ortak diizenlemedeki net varliklara iligkin
haklarmin oldugu ortak bir girisimdir. Miisterek kontrol, bir ekonomik faaliyet iizerindeki kontroliin
sozlesmeye dayali olarak paylasilmasidir. Bu kontroliin, ilgili faaliyetlere iliskin kararlarin, kontroli
paylasan taraflarin oy birligi ile mutabakatin1 gerektirdigi durumlarda var oldugu kabul edilir.

Ekteki finansal tablolarda istiraklerin veya is ortakliklarinin faaliyet sonuglari ile varlik ve
yiikiimlilikleri, TFRS 5 standardi uyarinca satilmak {izere elde tutulan varlik olarak
muhasebelestirilenler disinda, &zkaynak yontemi kullamlarak muhasebelestirilmistir. Ozkaynak
yontemine gore finansal durum tablosunda istirakler veya ig ortakliklari, maliyet bedelinin istirakin veya
is ortakliginin net varliklarindaki alim sonrasi donemde olusan degisimdeki Sirket’in pay1 kadar
diizeltilmesi sonucu bulunan tutardan, istirakte veya is ortakliginda olusan herhangi bir deger
diisiikliigiiniin disiilmesi neticesinde elde edilen tutar iizerinden gosterilir.

Istirakin veya is ortakhiginin, Sirket’in istirakteki veya is ortakhigindaki paymi (dziinde Sirket’in
istirakteki veya is ortakligindaki net yatiriminin bir pargasini olusturan herhangi bir uzun vadeli yatirimi
da igeren) asan zararlar1 kayitlara almmmaz. ilave zarar ayrilmasi ancak Sirket’in yasal veya zimni
kabulden dogan yiikiimliiliige maruz kalmis olmasi ya da istirak veya is ortakligi adina 6demeler yapmis
olmasi halinde s6z konusudur.

Isletmenin siirekliligi

Sirket finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.

Finansal tablolarin onaylanmasi

Finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan 11 Subat 2020 tarihinde onaylanmustir. Genel Kurul’un
finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.



ISKENDERUN DEMIR VE CELIK A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras: (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 -FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
2.2 Muhasebe Politikalarindaki ve Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Yeni bir standardin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas1 degisiklikleri, sayet varsa,
gecis hiikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis
hiikkmiiniin yer almadig1 degisiklikler, muhasebe politikasinda istege bagl yapilan énemli degisiklikler
veya tespit edilen muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanmakta ve Onceki donem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin
ise, degisikligin yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildig
donemde, hem de ileriye yonelik olarak uygulanir.

TFRS 16 “Kiralamalar” standardinda yapilan ve 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olan muhasebe

politikasi1 degisikligi ¢er¢evesinde Sirket’in finansal tablolarinda gergeklestirilen diizeltmelerin etkileri
asagidaki tabloda 6zetlenmistir:

Muhasebe Muhasebe

politikasi politikasi

degisikligi degisikligi

oncesi TFRS 16 etkisi sonrasi

10cak 2019 10cak 2019 1 Ocak 2019

Kullamm Hakk1 Varliklar - 180.372 180.372
Pesin Odenmis Giderler 27.048 (9.686) 17.362
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlart 110.494 24.444 134.938
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 299.593 146.242 445.835

2.3 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolar1 6nceki
donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarm sunumu ile uygunluk
saglanmas1 agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden smiflandirilir ve onemli
farkliliklar agiklanir.

2.4 Sirket’in Muhasebe Politikalarim1 Uygularken Aldig1 Kritik Kararlar ve Varsayimlar

Sirket, TFRS uyarinca finansal tablolarin1 hazirlarken gelecege yonelik tahmin ve varsayimlarda
bulunmaktadir. Muhasebe tahminleri nadiren gerceklesenlerle birebir ayni sonuglar1 vermektedir. Gelecek
finansal raporlama doneminde, varlik ve yiikiimliiliklerin kayith degerinde 6nemli diizeltmelere neden
olabilecek tahmin ve varsayimlar asagida belirtilmistir:

2.4.1 Maddi ve maddi olmayan duran varhklarin faydah émiirleri

Sirket, maddi duran varliklarma iliskin, bagimsiz uzman degerleme sirketi tarafindan nakit yaratan birim
bazinda tespit edilmis iiretim kapasitesi miktarlarina Not 2.7.3 ve 2.7.4’te belirtilen faydali émiirleri
dikkate alarak amortisman ayirmaktadir (Not 13, Not 14).

2.4.2 Ertelenmis vergi

Sirket, vergiye esas yasal mali tablolar1 ile TFRS’ye gore hazirlanmis mali tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklari i¢in ertelenmis vergi varligi ve ylkimliligi
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle baz1 gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
tutarlarimin yasal mali tablolar ile TFRS’ye gore hazirlanan mali tablolarda farkli dénemlerde yer
almasindan kaynaklanmaktadir. Sirket’in gelecekte olusacak karlardan indirilebilecek ertelenmis vergi
varliklar1 bulunmaktadir. Ertelenmis vergi varliklarinin kismen ya da tamamen geri kazanilabilir tutar
mevcut kosullar altinda tahmin edilmistir. Degerlendirme sirasinda, gelecekteki kar projeksiyonlari, cari
donemlerde olusan mali zararlar, kullanilmamis tasinan mali zararlarin ve diger vergi varliklarinin son
kullanilabilecegi tarihler goz 6niinde bulundurulmustur (Not 30).
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ISKENDERUN DEMIR VE CELIK A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras: (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 -FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

2.4 Sirket’in Muhasebe Politikalarim1 Uygularken Aldig1 Kritik Kararlar ve Varsayimlar (devami)

2.4.3 Tiirev finansal araclarin rayic degerleri

Sirket, tiirev finansal araglarini gerceklesme tarihindeki kur ve faiz tahminleri iizerinden hesaplanmis
raporlama tarihi itibariyla tahmini piyasa degerleri tahminlerini baz alarak degerlemektedir (Not 7).

2.4.4 Siipheli alacak karsihig:

Siipheli alacak karsiliklari, Yonetimin raporlama doénemi itibariyla var olan ancak makul ve
desteklenebilir ileriye doniik varsayimlara gore gelecekteki farkli ekonomik kosullar ¢ergevesinde tahsil
edilememe riski olan alacaklara ait  gelecekteki  zararlart  karsilayacagina  inandigi
tutarlar1 yansitmaktadir. Alacaklarin deger diisiikliigiine ugrayip ugramadigi degerlendirilirken borglularin
geemis performanslari, piyasadaki kredibiliteleri ve bilango tarihinden finansal tablolarin onaylanma
tarihine kadar olan performanslari ile yeniden goriisiilen kosullar da dikkate alinmaktadr. ilgili raporlama
tarihi itibariyla ilgili karsiliklar Not 9 ve Not 10’da yer almaktadir.

2.4.5 Stok deger diisiikliigii karsihg

Stok deger diistikliigii ile ilgili olarak stoklar fiziksel olarak ve ne kadar gecmisten geldigi incelenmekte,
Sirket’in stok deger diisiikliigli muhasebe politikasi dogrultusunda kullanilabilirligi degerlendirilmekte ve
kullanilamayacak oldugu tahmin edilen kalemler i¢in karsilik ayrilmaktadir. Stoklarin net gergeklesebilir
degerinin belirlenmesinde de liste ve ayn1 zamanda raporlama tarihi sonrasinda gerceklesmis satislardan
elde edilen satis fiyatlarina iliskin veriler kullanilmakta ve katlanilacak satis giderlerine iliskin tahminler
yapilmaktadir. Bu c¢aligmalar sonucunda net gerceklesebilir degeri maliyet degerinin altinda olan ve uzun
stiredir hareket gérmeyen stoklar i¢in karsilik ayrilmaktadir (Not 11).

2.4.6 Calisanlara saglanan faydalara iliskin yiikiimliiliikler

Sirket, calisanlara saglanan faydalara iliskin yiikiimliiliiklerinin hesaplamasinda iskonto orani, enflasyon
orani, reel maas artig orani, kendi istegiyle ayrilma olasiligi gibi cesitli aktiieryal varsayimlarda
bulunmaktadir. Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklara iligkin detaylar Not 17°de yer almaktadir.

2.4.7 Dava karsiliklari

Sirket Yonetimi, devam etmekte olan davalara iligskin karsilik tutarlarint Hukuk Miisavirligi ve Sirket dist
uzman avukat goriiglerini dikkate alarak s6z konusu davalarin kaybedilme olasiliklar1 ve kaybedilmesi
durumunda ortaya ¢ikacak yiikiimliiliikleri giivenilir bir bicimde yonetimin en iyi tahminine dayanan
olas1 nakit ¢ikislari {izerinden belirlemektedir. lgili raporlama tarihi itibariyla dava karsiliklart Not 18’de
yer almaktadir.

2.4.8 Varhklarda deger diisiikliigii

Sirket Yonetimi, her raporlama doneminde amortisman ve itfaya tabi olan varliklar i¢in defter degerinin
geri kazanilmasinin miimkiin olmadigina dair durum ya da olaylarm ortaya ¢ikmasi halinde deger
disiikliigii testi uygulamaktadir. Deger diistikliigiiniin degerlendirilmesi i¢in varliklar ayri tanimlanabilir
nakit akimlarinin oldugu en diisiik seviyede gruplanmaktadir (nakit {ireten birimler). Sirket Yonetiminin
yapmis oldugu deger disiikliigii calismalar1 neticesinde, raporlama tarihi itibariyla iligsikteki finansal
tablolarda finansal olmayan varliklara iliskin ayrilan deger disiikliigii karsiliginin disinda ilave bir deger
diisiikliigii ongoriilmemektedir.
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ISKENDERUN DEMIR VE CELIK A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras: (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 -FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
2.4 Sirket’in Muhasebe Politikalarim Uygularken Aldig1 Kritik Kararlar ve Varsayimlar (devami)
2.4.9 Finansal varhklarda deger diisiikliigii

Y 6netim finansal varliklarda deger diisiikliigii degerlendirmesini yaparken ilgili varliklara iligkin temerriit
riski, beklenen kredi zarar oran1 gibi varsayimlarda bulunmaktadir. Sirket her raporlama dénemi itibariyla
bu varsayim ve yargilarda bulunurken, Sirket’in gecmis tecriibelerine dayanmakta, mevcut piyasa
kosullarim ve piyasaya iligkin gelecek beklentilerini g6z 6niinde bulundurmaktadir.

2.4.10 Zarar karsihig1 hesaplamasi

Beklenen zarar karsiliklarini olgerken Sirket, gelecekteki farkli ekonomik kosullar ve bu kosullarin
birbirlerini nasil etkileyecegi konusundaki varsayimlara dayanan makul ve desteklenebilir ileriye doniik
bilgiler kullanir.

Temerriit halinde kayip, temerriide diisen zararin tahminidir. Teminat ve kredi gelistirmelerinden
kaynaklanan nakit akimlarii1 dikkate alarak bor¢ verenin tahsil etmeyi bekledigi alacaklariyla
sozlesmelerdeki nakit akislar1 arasindaki farka dayanmaktadir.

Temerriit olasilig1 beklenen kredi zararlarinin 6lgiilmesinde 6nemli bir girdidir. Temerriit olasiligi, belirli
bir zaman diliminde temerriit olasiliginin tahminidir; hesaplanmasi ge¢mis verileri, varsayimlari ve
gelecekteki kosullarin beklentilerini igerir.

2.5 Netlestirme

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakk: var olmasi, net olarak 6denmesi veya
tahsilinin miimkiin olmas1 veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliiglin yerine getirilmesinin es zamanl
olarak gergeklesebilmesi halinde, finansal durum tablosunda net degerleri ile gosterilirler.

2.6 Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlar

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2019 tarihi itibariyla gegerli yeni ve degistirilmis

TFRS standartlar1 ve TFRS yorumlar1 disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir.

Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performans: iizerindeki etkileri ilgili
paragraflarda agiklanmstir.

2019 yilindan itibaren gecerli olan yeni ve revize edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar

TFRS 16 Kiralamalar

TFRS Yorum 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina Iliskin Belirsizlikler
TMS 28 (Degisiklikler) Istirak ve Is Ortakliklarindaki Uzun Vadeli Paylar
TMS 19 (Degisikliler) Calisanlara Saglanan Faydalar’a Iliskin Degisiklikler

2015-2017 Dénemine iliskin Yillik Iyilestirmeler TFRS 3, TFRS 11, TMS 12 ve TMS 23
Standartlarindaki Degisiklikler
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ISKENDERUN DEMIR VE CELIK A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras: (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 -FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
2.6 Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlar1 (devam)

2019 yilindan itibaren gecerli olan yeni ve revize edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarn
(devami)

TFRS 16 Kiralamalar

TFRS 16 Kiralamalar standardi uygulamasinin genel etkileri

TFRS 16, kiralama islemlerinin belirlenmesi, kiraya veren ve kiraci durumundaki taraflar igin
muhasebelestirme yontemlerine dair kapsamli bir model sunmaktadir. TFRS 16, 1 Ocak 2019 ve
sonrasinda baslayan hesap donemleri icin gecerli olup TMS 17 Kiralama Islemleri standard: ve ilgili
yorumlarinin yerine ge¢mistir. Sirket, TFRS 16 standardimi ilk olarak 1 Ocak 2019 tarihinde finansal
tablolara alinan ilk uygulamanin kiimiilatif etkisini dikkate alarak geriye doniik olarak uygulamustir.

S6z konusu yontemin ilgili standartta tanimlanan basitlestirilmis ge¢is uygulamasi kapsaminda, finansal
tablolarin karsilagtirmali bilgilerinde ve gecmis yillar karlarinda yeniden diizenleme gerekmemektedir.

Kiraci muhasebesinin aksine, TFRS 16 6énemli 6l¢iide TMS 17°nin kiraya veren i¢in gecerli hiikiimlerinin
devami niteligindedir.

Kiralamanin tanimlanmasindaki degisikliklerin etkisi

Sirket, TFRS 16’ya gegisteki kolaylastirici uygulamalardan faydalanarak, 1 Ocak 2019 tarihinden &nce
imzalanan ve TMS 17 ve TFRS Yorum 4 uyarinca kiralama sdzlesmesi olarak degerlendirilen
sozlesmelerde TFRS 16 kapsaminda yeniden degerlendirme yapmamustir.

Kiralamanin tanimindaki degisiklik, genel olarak kontrol kavramu ile iligkilidir. TFRS 16, tanimlanmis
varligin kullaniminin miisteri kontroliinde olup olmamasini temel alarak sézlesmenin kiralama mi1 hizmet
sozlesmesi mi oldugunu belirler. Kontroliin, miisterinin asagidaki sartlara sahip olmasit durumunda var
oldugu kabul edilir:

e Tanimlanan varligin kullanimindan saglanacak ekonomik yararlarin tamamina yakinini elde etme
hakki; ve

e Tamimlanan varligm kullanimini yonetme hakki.
Sirket, TFRS 16’da belirlenmis kiralama tanimini ve ilgili agiklamalar1 1 Ocak 2019’dan itibaren yapilan
ya da degistirilen tiim kiralama sézlesmelerinde (kiralama sozlesmesindeki, kiraya veren ya da kirac1 olsa

da) uygulamustir.

Kiracit muhasebesine etki

Faaliyet kiralamalart

TFRS 16, Sirket’in 6nceden TMS 17 kapsaminda faaliyet kiralamalar1 olarak siniflandirilan finansal
durum tablosu disinda izlenen muhasebelestirme yontemini degistirmektedir.
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ISKENDERUN DEMIR VE CELIK A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras: (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 -FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
2.6 Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlari (devam)

2019 yilindan itibaren gecerli olan yeni ve revize edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar:
(devam)

TFRS 16 Kiralamalar (devami)

Kiracit muhasebesine etki (devami)

TFRS 16’nin ilk uygulanmasinda tiim kiralamalar i¢in (asagida belirtilenler haricinde) Sirket
asagidakileri yerine getirmistir:

a) Ilk muhasebelestirmede, gelecekteki kira odemelerinin bugiinkii degeri iizerinden olgiilen
kullanim hakki varligini ve kira yiikiimliiliikklerini finansal durum tablolarinda muhasebelestirir;

b) Kullanim hakki varligina iliskin amortisman giderini ve kiralama yiikiimliiliklerinden
kaynaklanan faiz giderlerini kar veya zarar tablosunda muhasebelestirir;

€) Yapilan toplam 6demenin anapara (finansman faaliyetleri igerisinde sunulan) ve faiz kismini
(isletme faaliyetleri i¢erisinde sunulan) ayristirarak nakit akisi tablosuna yansitir.

TMS 17 kapsaminda dogrusal yontemle itfa edilerek kira giderinden diisiilen kiralama tesvikleri (bedelsiz
kiralama siiresi gibi), kullanim hakki varliklarinin ve kira yiikiimliiliiklerinin bir pargast olarak finansal
tablolarda muhasebelestirmistir.

TFRS 16 kapsaminda, kullanim hakki: varliklar1 TMS 36 Varliklarda Deger Diisiikliigli standardina uygun
olarak deger diigiikligii testine tabi tutulur. Bu uygulama, ekonomik agidan dezavantajli s6zlesmeler igin
finansal tablolarda karsilik ayirmaya iliskin 6nceki uygulamanin yerine gegmektedir.

Kisa vadeli kiralamalar (kiralama donemi 12 ay veya daha az olan) ve diisiik degerli varliklarin
kiralamalarinda Sirket, kiralama giderlerini TFRS 16’nin izin verdigi sekilde kiralama siiresi boyunca
dogrusal olarak muhasebelestirmeyi tercih etmistir.

1 Ocak 2019 itibartyla TFRS 16’nin Sirket’in finansal tablolar1 iizerindeki etkisi Not 2.2° de
aciklanmaktadir.

Finansal kiralamalar

Finansal kiralama altinda muhasebelestirilen elde tutulan varliklara iligkin olarak TFRS 16 ve TMS 17
arasindaki ana fark, kiraci tarafindan kiraya verene Odenecek kalinti deger taahhiitlerinin 6l¢limiine
iliskindir. TFRS 16’ya gore kiraya verenin kira yiikiimliliigiinii 6lcerken kiraci tarafindan 6denmesi
beklenen kalint1 deger taahhiidiinii hesaplamaya dahil etmesini gerektirirken bu durum TMS 17’ye gore
6denmesi beklenen azami tutarin kayitlara alinmasi seklindeydi.

Kiraya veren muhasebesine etki

TFRS 16 hiikiimleri uyarinca kiraya veren, kiralamalar1 finansal ya da faaliyet kiralamasi seklinde
siniflandirmaya ve bunlari birbirinden farkli sekillerde muhasebelestirmeye devam etmistir. Ancak TFRS
16 standardi, kiraya verenin kiralanan varliklar iizerindeki kalinti degerden kaynaklanan riskleri nasil
yonetmesi gerektigi konusu basta olmak tizere gerekli agiklamalar1 degistirmis ve genisletmistir.
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ISKENDERUN DEMIR VE CELIK A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras: (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 -FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
2.6 Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlari (devam)

2019 yilindan itibaren gecerli olan yeni ve revize edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari
(devam)

TMS 28 (Degisiklikler) istirak ve is Ortakhklarindaki Uzun Vadeli Paylar

Bu degisiklik bir isletmenin, TFRS 9’u istirakin veya is ortakligimin net yatirimimin bir pargasin
olusturan ancak 6zkaynak metodunun uygulanmadigi bir istirakteki veya is ortakligindaki uzun vadeli
paylara uyguladigini agiklar.

TFRS Yorum 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina iliskin Belirsizlikler

Bu Yorum, gelir vergisi uygulamalarina iligkin bir belirsizligin oldugu durumlarda, TMS 12’de yer alan
finansal tablolara alma ve 6l¢iim hiikiimlerinin nasil uygulanacagina agiklik getirmektedir.

TMS 19 Cahsanlara Saglanan Faydalar (degisiklikler)

TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar’a Iliskin Degisiklikler, is iliskisi sonrasinda saglanan faydalardan
(tanimlanmis fayda planlar1 ve tanimlanmis katki planlari olarak ikiye ayrilmaktadir) tanimlanmis fayda
planlarinda yapilan degisikliklerin, s6z konusu tanimlanmig fayda planlarinin muhasebelestirilmesine
etkilerini ele almakta olup, TMS 19°da degisiklik yapmustir.

2015-2017 Donemine iliskin Yillik ivilestirmeler

2015 - 2017 Dénemine iliskin Yillik lyilestirmeler, TFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve TFRS 11 Miisterek
Anlagmalar’da miisterek faaliyette dnceden elde tutulan paylar konusunda; TMS 12 Gelir Vergileri’'nde,
0zkaynak araci olarak siniflandirilan finansal araclara iliskin yapilan 6demelerin gelir vergisi sonuglari
konusunda ve TMS 23 Borg¢lanma Maliyetleri’nde aktiflestirilebilen bor¢lanma maliyetleri konusunda
degisiklikler yapmustir.

TFRS 16 Kiralamalar standardi disinda, s6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket’in
finansal durumu ve performansi tizerinde etkisi bulunmamaktadir.

Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar

Sirket, heniiz yiiriirlige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen asagidaki
degisiklik ve yorumlar1 heniiz uygulamamustir:

TFRS 17 : Sigorta Sozlesmeleri

TFRS 3 (degisiklikler) : Isletme Tanim

TMS 1 ve TMS 8 (degisiklikler) : Onemlilik Tanimi

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 (degisiklikler) : Gosterge Faiz Oran1 Reformu
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ISKENDERUN DEMIR VE CELIK A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras: (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 -FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
2.6 Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlari (devam)

2019 yilindan itibaren gecerli olan yeni ve revize edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari
(devam)

Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar (devami)

TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

TFRS 17, sigorta ylikiimliilikklerinin mevcut bir karsilama degerinde 6l¢iilmesini gerektirir ve tiim sigorta
sozlesmeleri icin daha diizenli bir Ol¢iim ve sunum yaklasimi saglar. Bu gereklilikler sigorta
sozlesmelerinde tutarli, ilkeye dayali bir muhasebelestirmeye ulagmak icin tasarlanmistir. TFRS 17, 1
Ocak 2021 tarihi itibartyla TFRS 4 Sigorta S6zlesmeleri’nin yerini almustir.

TFRS 3 (Degisiklikler) i§letme Tanim

Bir faaliyet ve varlik grubunun ediniminin muhasebelestirilmesi, s6z konusu grubun bir isletme grubu mu
yoksa sadece bir varlik grubu mu olduguna bagli olarak degistigi i¢in “isletme” tanimi Snemlidir. TFRS 3
Isletme Birlesmeler standardinda yer alan “isletme” tanimi degistirilmistir. S6z konusu degisiklikle
beraber:

e Bir isletmenin girdiler ve bir siire¢ icermesi gerektigi teyit edilerek; slirecin asli olmasi ve siireg
ve girdilerin birlikte ¢iktilarin olusturulmasina 6nemli katkida bulunmasi gerektigi hususlarina
aciklik getirilmistir.

e Miisterilere sunulan mal ve hizmetler ile olagan faaliyetlerden diger gelirler tanimina
odaklanarak igletme tanimi sadelestirilmistir.

e Bir sirketin bir isletme mi yoksa bir varlik grubu mu edindigine karar verme siirecini
kolaylastirmak i¢in istege bagl bir test eklenmistir.

TMS 1 ve TMS 8 (Degisiklikler) Onemlilik Tanimi

Onemlilik tanimindaki degisiklikler (TMS 1 ve TMS 8’deki degisiklikler), “&nemlilik” tanimini
netlestirir ve Kavramsal Cergeve’de kullanilan tanimi ve standartlari revize eder.

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 (degisiklikler) Gosterge Faiz Oran1 Reformu

Bu degisiklikler igsletmelerin gosterge faiz orani reformu sonucu korunan kalemin veya korunma aracinin
nakit akislarma dayanak olusturan gosterge faiz oraninin degismeyecegi varsaymm altinda korunma
muhasebesinin belirli hiikiimlerini uygulamaya devam edebilecegi konusuna agiklik getirir.

TFRS 16’mn Sirket’in finansal tablolar iizerindeki etkileri

Sirket, TFRS 16’ya gegisteki kolaylastirici uygulamalardan faydalanarak TFRS 16 standardini 1 Ocak
2019 tarihinde ilk defa uygulamaya baslamistir. Sirket, daha énce TMS 17 uyarinca faaliyet kiralamasi
olarak siniflandirilmig kiralamalar i¢in finansal tablolara 1 Ocak 2019 tarihi itibariyla 6n 6demesi
yapilmis veya tahakkuk etmis tiim kira 6demelerinin tutarina gére diizeltilmis olan kira yiikiimliiliigline
esit bir tutar tizerinden kullanim hakk: varlig1 yansitmustir.
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ISKENDERUN DEMIR VE CELIK A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras: (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 -FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
2.6 Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlari (devam)

2019 yilindan itibaren gecerli olan yeni ve revize edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar
(devam)

TFRS 16’min Sirket’in finansal tablolari iizerindeki etkileri (devami)

Bu kapsamda TFRS 16 Kiralamalar standardinin uygulamasinin tercih edilen kolaylastirilmis gegis
yontemi dolayisiyla Sirket’in 1 Ocak 2019 tarihli gegmis yillar karlar1 tizerinde bir etkisi
bulunmamaktadir.

TFRS 16'min uygulanmasinda, Sirket, daha 6nce TMS 17 Kiralamalar standardi kapsaminda “faaliyet
kiralamalar1” olarak siniflandirilmis olan kiralamalara iliskin finansal kiralama borg¢larini kaydetmistir.
Bu borglar, geri kalan kira 6demelerinin bugilinkii degerinde olgiilmiis ve kiracinin 1 Ocak 2019
tarihinden itibaren alternatif bor¢lanma orani kullanilarak indirgenmistir. 1 Ocak 2019 tarihinde kiralanan
borclara uygulanan agirlikli borglanma oranmi 16%’dur.

1 Ocak 2019 tarihi itibartyla TFRS 16 kapsaminda finansal tablolarda muhasebelestirilen kira
yiikiimliiliiliiklerinin detay1 agagidaki gibidir:

TFRS 16 etkisi

1 Ocak 2019
TFRS 16 kapsammda toplam kiralama yiikiimliiliigii (iskonto edilmemis) 705.854
TFRS 16 kapsaminda toplam kiralama yiikiimliiliigii (iskonto edilmis) 170.686
- Kisa vadeli kira yiikiimliligii 24.444
- Uzun vadeli kira ylikiimliligii 146.242

TFRS 16 “Kiralamalar” standardinin ilk uygulama tarihinden 6nce, TMS 17 kapsaminda takip edilen
faaliyet kiralamasina iligkin taahhiitlerin Sirket’in finansal sonuglari ya da finansal durumu iizerinde
onemli bir etkisi bulunmamaktadir. Diislik degerli varliklarin kiralanmastyla ilgili 6demeler, dogrusal bir
sekilde kar veya zarara yansitilan bir gider olarak muhasebelestirilmistir.

1 Ocak 2019 tarihi itibariyla TFRS 16 kapsaminda finansal tablolarda kullanim hakki varliklarinin varlik
gruplar1 bazinda detay1 asagidaki gibidir:

TFRS 16 etkisi

1 Ocak 2019

Arsa kullanim hakki 177.106
Araglar 3.266
180.372
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ISKENDERUN DEMIR VE CELIK A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras: (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 -FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
2.7 Uygulanan Degerleme ilkeleri / Muhasebe Politikalari

Sirket finansal tablolarin hazirlanmasinda takip edilen degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalar
asagidaki gibidir:

2.7.1 Hasilat

Sirket, taahhiit edilmis bir mal veya hizmeti miisterisine devrederek edim ylkiimliliiglini yerine
getirdiginde veya getirdikge hasilati finansal tablolarina kaydeder. Bir varligin kontrolii miisterinin eline
gectiginde (veya gectikce) varlik devredilmis olur. Sirket, iiretimini gerceklestirdigi yassi {iriin
grubundaki sicak ile uzun triin grubundaki kangal ve kiitiik mamuller hasilat igerisindeki en biiyiik pay1
olusturmaktadir.

Sirket asagida yer alan temel prensipler dogrultusunda hasilati finansal tablolarina kaydetmektedir:

a) Misteriler ile s6zlesmeleri belirlenmesi

b) Sozlesmedeki performans yiikiimliiliiklerini belirlenmesi

c¢) Sozlesmedeki islem fiyatin1 saptanmasi

d) Islem fiyatin1 sézlesmedeki performans yiikiimliiliiklerine boliistiiriilmesi

¢) Her performans yiikiimliiliigii yerine getirildiginde hasilatin muhasebelestirilmesi

Sirket asagidaki sartlarin tamaminin karsilanmast durumunda miisterisi ile yaptig1 bir sézlesmeyi hasilat
olarak muhasebelestirir:

a) Sozlesmenin taraflar1 sozlesmeyi (yazili, sozlii ya da diger ticari teamiillere uyarinca)
onaylamis ve kendi edimlerini ifa etmeyi taahhiit etmektedir,

b) Sirket her bir tarafin devredecegi mal veya hizmetlerle ilgili haklar1 tanimlayabilmektedir,

c) Sirket devredilecek mal veya hizmetlerle ilgili 6deme kosullar1 tanimlayabilmektedir,

d) Sézlesme 6zii itibariyla ticari niteliktedir,

e) Sirket’in miisteriye devredilecek mal veya hizmetler karsiligi bedel tahsil edecek olmasi
muhtemeldir. Bir bedelin tahsil edilebilirliginin muhtemel olup olmadigini degerlendirirken
isletme, sadece miisterinin bu bedeli vadesinde 6deyebilmesini ve buna iliskin niyetini dikkate
alir.

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen dmrii boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek
tahmini nakit giriglerini s6z konusu varligin kayith degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili
donemde tahakkuk ettirilir. Sirket’in vadeli mevduat yatirnmlarindan elde ettigi faiz gelirleri finansman
gelirleri altinda, ticari alacaklardan kaynaklanan vadeli satis faiz gelirleri ise hasilat iginde
muhasebelestirilir.

2.7.2 Stoklar

Stoklar, maliyetin ya da net ger¢eklesebilir degerin diisiik olani ile degerlenmektedir. Sabit ve degisken
genel tiretim giderlerinin bir kismini da i¢eren maliyetler stoklarin bagl bulundugu smifa uygun olan
yonteme gore ve aylik agirlikli ortalama maliyet yontemine gore degerlenir. Net gergeklesebilir deger,
olagan ticari faaliyet icerisinde olugan tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlanma maliyeti ve satist
gergeklestirmek i¢in yiiklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin indirilmesiyle elde edilir.
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ISKENDERUN DEMIR VE CELIK A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras: (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 -FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
2.7 Uygulanan Degerleme ilkeleri / Muhasebe Politikalari (devami)
2.7.3 Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger diistikliikleri
diisiildiikten sonraki tutar lizerinden gosterilirler. Arazi ve arsalar amortismana tabi tutulmazlar ve
maliyet degerlerinden birikmis deger diistikliikleri diisiildiikten sonraki tutar tizerinden gosterilirler.

Varliklarin tasidiklart deger tizerinden paraya g¢evrilemeyecegi durumlarda, varliklarda deger diistikliigii
olup olmadigina bakilir. Boyle bir belirti varsa ve varliklarin tasidiklar1 degerin, tahmini gerceklesecek
tutar1 astigi durumlarda, varlik ya da nakit yaratan birimler gerceklesebilir degerine getirilir.
Gergeklesebilecek tutar, varligin net satis fiyat1 ve kullanimdaki net defter degerinden yiiksek olanidir.

Kullanimdaki net defter degeri tutarinin belirlenmesi i¢in, tahmin edilen gelecek donem nakit akimlari,
paranin zaman degerini ve ilgili varligin risk yapisimi olgen vergi oncesi indirim orani kullanilarak
iskonto edilmektedir. Bagimsiz nakit akimi yaratmayan bir varligin kullanimdaki net defter degeri
varligin dahil oldugu nakit akim1 saglayan Sirket icin belirlenir. Deger diisiikliigii karsilik giderleri kar
veya zarar tablosunda kayda alinmaktadir.

Arazi ve yapilmakta olan yatirimlar disinda, maddi duran varliklarin, maliyet veya degerlenmis tutarlari,
beklenen faydali 6miirlerine gére dogrusal amortisman ve iiretim miktarina gore amortisman yontemleri
kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali 6miir, kalint1 deger ve amortisman ydntemi,
tahminlerde ortaya c¢ikan degisikliklerin olasi etkileri i¢in her yi1l gbzden gegcirilir ve tahminlerde bir
degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin itfasinda kullanilan oranlar asagidaki gibidir:

Amortisman orani

Binalar % 2-16
Yeralt1 ve yertistii diizenleri % 2-33 ve liretim miktar1
Makine ve cihazlar % 3-50 ve tiretim miktar1
Tasit araglari % 5-25 ve liretim miktari
Demirbaglar % 5-33
Arama giderleri ve diger tiikkenmeye tabi varliklar % 5-10 ve tiretim miktar1
Diger maddi duran varliklar % 5-25

Aktiflestirmeden sonraki harcamalar, gelecekte ekonomik fayda saglamasinin kuvvetle muhtemel olmasi
ve ilgili harcamanin maliyetinin giivenilebilir bir sekilde 6l¢iilmesi durumunda ilgili varligin maliyetine
eklenir veya ayr1 bir varlik olarak finansal tablolara yansitilir. Maddi duran varliklar; tagmir degerlerin,
geri kazanilabilir degerlerinden daha fazla olabilecegini gosteren kosullarda deger diisiikliigi icin gdzden
gecirilmektedir. Deger diisiikliigii saptanmasi i¢in varliklar, nakit {ireten birimler olan en alt seviyede
gruplanir (nakit lireten birim). Bir maddi duran varligin tasidig1 deger, geri kazanilabilir deger, maddi
duran varligin kullanimdaki degeri veya varligin satisi i¢in katlanmlacak giderler diisiildiikten sonraki net
satis fiyatindan yiliksek olanidir. Raporlama tarihi itibari ile varliklarin faydali Omiirleri gézden
gecirilmekte, gerektiginde diizeltilmektedir.
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ISKENDERUN DEMIR VE CELIK A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras: (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 -FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
2.7 Uygulanan Degerleme ilkeleri / Muhasebe Politikalari (devami)
2.7.3 Maddi duran varhKklar (devami)

Bakim ve onarim giderleri olustuklari donemin kar veya zarar tablosuna gider olarak kaydedilirler. Sirket,
yapilan yenilemeler dogrultusunda degistirilen parcalarin diger boliimlerden bagimsiz bir sekilde
amortismana tabi tutulup tutulmadigina bakmaksizin tagman degerlerini finansal durum tablosundan
cikarir. Baglica yenilemeler, ilgili maddi duran varligin kalan 6mriiniin veya yenilemenin kendisinin
ekonomik dmriiniin kisa olan1 baz alinarak amortismana tabi tutulurlar.

Maddi duran varlik alimlarma iliskin verilen avanslar, ilgili varlik aktiflestirilene veya yapilmakta olan
yatirimlar hesabina alinana kadar duran varliklar altindaki pesin édenmis giderler hesaplarinda takip
edilmektedir.

2.7.4 Maddi olmayan duran varhklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklardan sinirli 6mre sahip olanlar, maliyet degerlerinden birikmis
itfa paylar1 ve birikmis deger diigiikliikleri disiildiikten sonraki tutariyla gosterilirler.

Bu varliklar beklenen faydali omiirlerine ve iiretim miktarlarina gére dogrusal amortisman yontemi
kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali dmiir ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya
cikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gézden gegcirilir ve tahminlerdeki
degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Maddi olmayan duran varliklarda itfa oranlar1 asagida sunulmustur:

Amortisman orani
Haklar % 2-33

2.7.5 Kiralama islemleri
Kiract durumunda Sirket

Sirket, s6zlesmenin baglangicinda bir sézlesmenin kiralama s6zlesmesi olmasi ya da kiralama sartlarini
icermesi durumunu degerlendirir. Sirket, kisa vadeli kiralamalar (12 ay veya daha az siireli kira donemi
bulunan kiralamalar) ve diigiik degerli varliklarin kiralamasi haricinde kiracisi oldugu tiim kira
sozlesmelerine iligkin kullanim hakki varligi ve ilgili kiralama yiikiimliiligiinii muhasebelestirmektedir.
Kiralanan varliklardan elde edilen ekonomik faydalarimin kullanildigi zamanlama yapisin1 daha iyi
yansitan bagka bir sistematik temelin bulunmamasi durumunda bu kiralamalar ig¢in Sirket, Kira
O0demelerini kira donemi boyunca dogrusal yontem ile faaliyet gideri olarak muhasebelestirir.

Ik muhasebelestirmede kiralama yiikiimliiliikleri, sdzlesme baslangic tarihinde denmemis olan kira
O0demelerinin kiralama oraninda iskonto edilip bugiinkii degeri {izerinden muhasebelestirilir. Bu oranin
onceden belirtilmemis olmasi halinde Sirket, kendi tespit edecegi alternatif bor¢lanma oranim kullanir.

Kiralama yiikiimliiliigliniin 6l¢iimiine dahil edilen kira 6demeleri asagidakilerden olusur:

e sabit kira 6demelerinden (6zii itibariyla sabit 6demeler) her tiirlii kiralama tegviklerinin
diisiilmesiyle elde edilen tutar;
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NOT 2 -FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
2.7 Uygulanan Degerleme ilkeleri / Muhasebe Politikalari (devami)

2.7.5 Kiralama islemleri (devami)
Kiracit durumunda Sirket (devamt)

e Dbir endeks ya da orana bagli olan, ilk 6l¢iimii kiralamanin fiilen bagladig: tarihte bir endeks veya
oran kullanilarak yapilan degisken kira 6demeleri;

e kiraci tarafindan kalint1 deger teminatlar1 altinda 6denmesi beklenen borg tutar;

e kiracinin édeme segeneklerini makul bir sekilde uygulayacagi durumlarda 6deme segeneklerinin
uygulama fiyati ve

e kiralama doneminde kiralama iptal hakkinin bulunmasi halinde kiralama iptalinin ceza 6demesi.

Kiralama yiikiimliiligii, finansal durum tablolarinda ayri bir kalem olarak sunulmaktadir. Kiralama
ylikiimliiliikleri sonradan kiralama yiikiimliiliigli lizerindeki faizin yansitilmasi i¢in net defter degeri
arttirllarak (etkin faiz yontemini kullanarak) ve yapilan kira 6demesini yansitmak igin net defter degeri
azaltilarak Olgiiliir. Sirket, asagidaki durumlarda kira yilikiimliiliigiinii yeniden Slger (ve ilgili kullanim
hakki varlig1 tizerinde uygun degisiklikleri yapar):

e Kiralama donemi veya bir satin alma segeneginin uygulanmasmin degerlendirilmesinde
degisiklik meydana geldiginde revize iskonto orami kullanilarak revize kira ddemeleri iskonto
edilerek kiralama yiikiimliiliigii yeniden 6lgiildiigiinde.

e Endeks, oran iizerindeki degisiklikler veya taahhiit edilen kalinti degerdeki beklenen 6deme
degisikligi nedeniyle kira Odemelerinde degisiklik meydana geldiginde ilk iskonto orani
kullanilarak yeniden diizenlenmis kira Odemelerinin iskonto edilip kiralama yiikiimliligi
yeniden olgildiginde (kira 6demelerindeki degisiklik degisken faiz oranindaki degisiklikten
kaynaklaniyorsa revize iskonto orani kullanilir).

o Bir kiralama sozlesmesi degistirildiginde ve kiralama degisikligi ayr1 bir kiralama olarak
muhasebelestirilmediginde revize iskonto orani kullanilarak revize kira 6demeleri iskonto edilip
kiralama yiikiimliiliigii yeniden diizenlenir.

Sirket, finansal tablolarda sunulan dénemler boyunca bu tiir bir degisiklik yapmamastir.

Kullanim hakki varliklar, karsilik gelen kiralama yiikiimliiligiiniin, kiralamanin fiilen basladig: tarihte
veya Oncesinde yapilan kira 6demelerinin ve diger dogrudan baslangi¢ maliyetlerinin ilk 6l¢limiinii
kapsar. Bu varliklar sonradan birikmis amortisman ve deger diisiikliigii zararlar1 diisiilerek maliyet
degerinden dlgiilmektedir.

Sirket bir kiralama varligim1 demonte etmek ve ortadan kaldirmak, varligin iizerinde bulundugu alam
restore etmek ya da kiralama kosul ve sartlarina uygun olarak ana varlig1 restore etmek igin gerekli
maliyetlere maruz kaldigi durumlarda TMS 36 uyarinca bir karsilik muhasebelestirilir. Bu maliyetler,
stok tiretimi i¢in katlanilmadiklar siirece ilgili kullanim hakki varligina dahil edilir.

Kullanim hakki varliklar, ana varligm kiralama siliresi ve faydali omriinden kisa olanina gore
amortismana tabi tutulur. Kiralamada ana varligin sahipligi devredildiginde ya da kullanim hakk:
varligimin maliyetine gore Sirket, bir satin alma se¢enegini uygulamayi planladiginda iliskili kullanim
hakki varligi, ana varligin faydali émrii {izerinden amortismana tabi tutulur. Amortisman, kiralamanin
fiilen basladigi tarihte baslar.

Kullanim hakki varliklari, finansal durum tablosunda ayr1 bir kalemde sunulur (Not 15).
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NOT 2 -FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
2.7 Uygulanan Degerleme ilkeleri / Muhasebe Politikalari (devami)

2.7.5 Kiralama islemleri (devami)

Kiraya veren durumunda Sirket

Sirket’in kiraya veren konumunda oldugu kiralamalar, finansal kiralama ya da faaliyet kiralamas1 olarak
siniflandirilir. Kiralama sartlarina gore tiim miilkiyet riski ve getirilerinin 6nemli derecede kiraciya
devredilmesi halinde sézlesme bir finansal kiralama olarak siniflandirilir. Diger tiim kiralamalar faaliyet
kiralamas1 olarak siiflandirilir.

Sirket, araci kiraya veren konumunda olmasi durumunda, ana kira ve alt kiray1 iki ayr sozlesme olarak
muhasebelestirir. Alt kira, ana kiradan kaynaklanan kullanim hakki varligina iliskin olarak, finansal
kiralama veya faaliyet kiralamasi olarak siniflandirilir.

Faaliyet kiralamalarindan elde edilen kira geliri, ilgili kira donemi boyunca dogrusal yontem ile
muhasebelestirilir. Faaliyet kiralamasiin ger¢eklesmesi ve miizakere edilmesinde katlanilan dogrudan
baslangi¢c maliyetleri kiralanan varligin maliyetine dahil edilir ve dogrusal yontem ile kira siiresi boyunca
itfa edilir.

Kiracilardan finansal kiralama alacaklari, Sirket’in kiralamalardaki net yatinminin tutarinda alacak olarak
muhasebelestirilir.

Kiralama Islemleri icin 31 Aralik 2018 tarihine kadar Uygulanan Muhasebe Politikasi

Finansal kiralama islemleri

Miilkiyete ait risk ve kazanimlarin 6nemli bir kisminin kiraciya ait oldugu kiralama islemi, finansal
kiralama olarak sinmiflandirilir. Diger kiralamalar faaliyet kiralamasi olarak siiflanir.

Kiralama - kiralayan durumunda Sirket

Finansal kiralama alacaklari Sirket’in kiralamadaki net yatirim tutar1 kadar kaydedilir. Finansal kiralama
geliri, Sirket’in finansal kiralama net yatirimina sabit donemsel getiri oran1 saglayacak sekilde muhasebe
donemlerine dagitilir.

Faaliyet kiralamasma iligkin kira gelirleri, ilgili kira donemi boyunca dogrusal yontem ile
muhasebelestirilir. Kiralamanin ger¢eklesmesi ve miizakere edilmesinde katlanilan dogrudan baslangig
maliyetleri kiralanan varligin maliyetine dahil edilir ve dogrusal yontem ile kira siiresi boyunca itfa edilir.

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, kiralama tarihindeki varligin makul degeri, ya da asgari kira
O0demelerinin bugiinkii degerinden diisiik olam1 kullanilarak aktiflestirilir. Kiralayana karsi olan
yiikiimliiliik, bilangoda finansal kiralama yiikiimliiliigii olarak gosterilir.

Finansal kiralama 6demeleri, finansman gideri ve finansal kiralama yiikiimligiindeki azalis1 saglayan
anapara Odemesi olarak ayrilir ve boylelikle borcun geri kalan anapara bakiyesi {izerinden sabit bir
oranda faiz hesaplanmasinm saglar. Finansal giderler, Sirket’in yukarida ayrintilarina yer verilen genel
borg¢lanma politikas1 kapsaminda finansman giderlerinin aktiflestirilen kismi haricindeki boliimii kar veya
zarar tablosuna kaydedilir. Kosullu kiralar olustuklar1 donemde gider olarak kaydedilir.
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NOT 2 -FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
2.7 Uygulanan Degerleme ilkeleri / Muhasebe Politikalar: (devami)
2.7.5 Kiralama islemleri (devami)

Kiralama Islemleri icin 31 Aralik 2018 tarihine kadar Uygulanan Muhasebe Politikasi (devami)

Kiralama - kiralayan durumunda Sirket (devam)

Faaliyet kiralamalar1 i¢in yapilan 6demeler (kiralayandan kira isleminin gergeklesebilmesi i¢in alinan
veya alinacak olan tesvikler de kira donemi boyunca dogrusal yontem ile kar veya zarar tablosuna
kaydedilir), kira donemi boyunca dogrusal yontem ile kar veya zarar tablosuna kaydedilir. Faaliyet
kiralamasi altindaki kosullu kiralar olustuklari donemde gider olarak kaydedilir.

2.7.6 Varhklarda deger diisiikliigii

Amortisman ve itfaya tabi olan varliklar i¢in defter degerinin geri kazanilmasinin miimkiin olmadig1
durum ya da olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger diistikliigli testi uygulanir. Varligin defter degerinin
geri kazanilabilir tutarin1 agmasi durumunda deger disiikliigii karsiligi kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar,
satig maliyetleri diistildiikten sonra elde edilen gercege uygun deger veya kullanimdaki degerin biiyiik
olanidir. Deger diisiikliigiiniin degerlendirilmesi i¢in varliklar ayr1 tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu
en diisiik seviyede gruplanir (nakit iireten birimler). Deger diisiikliigii karsilig1 ayrilmis finansal olmayan
varliklar her raporlama tarihinde deger diisiikliigiiniin olas iptali i¢in gézden gegirilir.

2.7.7 Borclanma maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli 6l¢iide zaman isteyen varliklar s6z konusu oldugunda,
satin alinmasi, yapimi veya {retimi ile dogrudan iliskilendirilen bor¢lanma maliyetleri, ilgili varlik
kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir. Yatirimla ilgili
kredinin heniiz harcanmamis kismimin gegici siire ile finansal yatirimlarda degerlendirilmesiyle elde
edilen finansal yatirim geliri aktiflestirmeye uygun bor¢lanma maliyetlerinden mahsup edilir. Diger tiim
bor¢lanma maliyetleri, olustuklar1 dénemlerde kar veya zarar tablosuna kaydedilmektedir.

2.7.8 Finansal Araglar

Finansal varliklar ve ylkimliliikler, Sirket finansal aracin soézlesmeden dogan karsiliklarina taraf
oldugunda Sirket’in finansal durum tablosunda muhasebelestirilir. Finansal varliklar ve yiikiimliilikler ilk
olarak gercege uygun degerleri {izerinden Olgiiliir. Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin (gercege
uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve yiikiimliiliikler hari¢) edinimi veya
ihractyla dogrudan iliskili olan islem maliyetleri, uygun bir sekilde ilk muhasebelestirmede o finansal
varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degerine eklenir veya bu degerden c¢ikarilir. Finansal
varliklarin ve yiikiimliliiklerin edinimi veya ihraciyla dogrudan iligkili olan islem maliyetleri direk olarak
kar veya zarara yansitilir.

Finansal Varliklar

Normal yoldan alinip satilan finansal varliklar islem tarihinde kayitlara alinir veya ¢ikartilir.
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NOT 2 -FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
2.7 Uygulanan Degerleme ilkeleri / Muhasebe Politikalari (devami)

2.7.8 Finansal Araglar (devami)

Finansal Varliklar (devami)

Sirket, finansal varliklarin1 (a) Finansal varliklarin yonetimi igin isletmenin kullandig1 is modeli, (b)
Finansal varligin s6zlesmeye bagli nakit akiglarinin dzelliklerini esas alarak sonraki muhasebelestirmede
itfa edilmis maliyeti iizerinden, gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak veya
gercege uygun deger degisimi kir veya zarara yansitilarak &lgiilen olarak smiflandirir. Isletme sadece
finansal varliklarin yonetimi igin kullandig1 is modelini degistirdiginde, bu degisiklikten etkilenen tiim
finansal wvarliklar1 yeniden smiflandirir. Finansal varliklarin yeniden simiflandirilmasi, yeniden
siiflandirma tarihinden itibaren ileriye yonelik olarak uygulanir. Bu tiir durumlarda, daha 6nce finansal
tablolara alinmis olan kazang, kayip (deger diisiikliigii kazang ya da kayiplar1 dahil) veya faizler i¢in
herhangi diizeltme yapilmaz.

Finansal varliklarin siniflandirilmasi

Asagidaki kosullar1 saglayan finansal varliklar sonradan itfa edilmis maliyetleri tizerinden 6l¢iiliir:

e finansal varligin, s6zlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini amacglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi; ve

e finansal varliga iliskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi.

Asagidaki kosullar1 saglayan finansal varliklar ise gercege uygun deger degisimi diger kapsaml gelire
yansitilarak dl¢iiliir:

e finansal varligin, sdzlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsil edilmesini ve finansal varligin
satilmasini amagclayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi; ve

o finansal varhiga iliskin sbzlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi.

Bir finansal varlik, itfa edilmis maliyeti ilizerinden ya da gercege uygun deger degisimi diger kapsamli
gelire yansitilarak dlciilmiiyorsa, gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak dlciiliir.

Ilk defa finansal tablolara almada Sirket, ticari amacla elde tutulmayan 6zkaynak aracina yapilan
yatinmmi gercege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi
konusunda, geri doniilemeyecek bir tercihte bulunulabilir.

(i) itfa edilmis maliyet ve etkin faiz yontemi
Itfa edilmis maliyeti iizerinden gosterilen finansal varliklara iliskin faiz geliri etkin faiz ydntemi
kullanilarak hesaplanir. Etkin faiz yontemi bir bor¢lanma aracinin itfa edilmis maliyetini hesaplama ve

faiz gelirini ilgili doneme dagitma yontemidir. Bu gelir, asagidakiler diginda, finansal varligin briit defter
degerine etkin faiz orani uygulanarak hesaplanir:
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)
2.7 Uygulanan Degerleme ilkeleri / Muhasebe Politikalari (devami)

2.7.8 Finansal Araclar (devami)

Finansal Varliklar (devami)

Finansal varliklarin siniflandirilmasi (devami)

(i) itfa edilmis maliyet ve etkin faiz yontemi (devami)

a) Satin alindiginda veya olusturuldugunda kredi-deger diistikliigii bulunan finansal varliklar. Bu tiir
finansal varliklar i¢in isletme, ilk defa finansal tablolara alinmasindan itibaren, finansal varligin
itfa edilmis maliyetine krediye gore diizeltilmis etkin faiz oranin1 uygular.

b) Satin alindiginda veya olusturuldugunda kredi-deger diisiikliigli bulunan finansal varlik olmayan
ancak sonradan kredi-deger diisiikliigiine ugramis finansal varlik haline gelen finansal varliklar.
Bu tiir finansal varliklar i¢in isletme, sonraki raporlama donemlerinde, varligin itfa edilmis
maliyetine etkin faiz oranini uygular.

Faiz geliri, sonraki muhasebelestirmede itfa edilmis maliyetleri ve gergege uygun deger degisimi diger
kapsamli gelire yansitilmis bor¢glanma araglari i¢in etkin faiz yontemi kullanilarak muhasebelestirilir.

Faiz geliri kar veya zararda muhasebelestirilir ve “finansman gelirleri — faiz gelirleri” kaleminde (Not 28)
gosterilir.

(i1) Gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Itfa edilmis maliyetleri iizerinden veya gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak
Olciilme kriterini karsilamayan finansal varliklar gergege uygun deger degisimi kar veya zarara
yansitilarak dlciiliirler.

Gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal varliklar her donem sonunda gergege
uygun degerlerinden oSlgiiliir ve tim gergege uygun deger degisimleri, ilgili finansal varliklar finansal
riskten korunma iglemlerinin bir parcasi olmadiklar1 siirece, kar veya zararda muhasebelestirilir.

Kur farki kazanc ve kayiplari

Finansal varliklarin yabanci para cinsinden gosterilen defter degeri, ilgili yabanci para birimiyle belirlenir
ve her raporlama déneminin sonunda gegerli kurdan gevrilir. Ozellikle,

e itfa edilmis maliyetinden gosterilen ve tanimlanmis bir riskten korunma isleminin bir pargasi
olmayan finansal varliklar i¢in kur farklar kar veya zararda muhasebelestirilir;

o gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak ol¢iilen ve tanimlanmis bir
riskten korunma igleminin bir parcasi olmayan bor¢lanma araglarinin itfa edilmis maliyetleri
iizerinden hesaplanan kur farklari, donem kar veya zararinda muhasebelestirilir. Olusan diger tiim
kur farklar1, diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir;

e gercege uygun degeri kar veya zarara yansitilarak Olciilen ve tanimlanmig bir riskten korunma

isleminin parcasi olmayan finansal varliklara iliskin kur farklart dénem kar veya zararda
muhasebelestirilir; ve

e gercege uygun degeri diger kapsamli gelire yansitilarak dlgiilen 6zkaynak araglarina iligkin kur
farklan diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)
2.7 Uygulanan Degerleme ilkeleri / Muhasebe Politikalari (devami)

2.7.8 Finansal Araclar (devami)
Finansal Varliklar (devami)

Finansal varliklarda deger distukligi

Sirket, itfa edilmis maliyetleri {izerinden gosterilen veya gercege uygun deger degisimi diger kapsamli
gelire yansitilarak Olciilen borglanma araglari, kira alacaklari, ticari alacaklar, miisterilerle yapilan
sozlesmelerden dogan varliklar ve ayrica finansal teminat sozlesmelerine yapilan yatirimlarina dair
beklenen kredi zararlari i¢in finansal tablolarinda deger diistikliigii karsilig1 ayirir. Beklenen kredi zarari
tutar1 her raporlama doneminde ilgili finansal varligin ilk kez finansal tablolara alinmasindan bu yana
kredi riskinde olusan degisiklikleri yansitacak sekilde giincellenir.

Sirket 6nemli finansman unsuru olmayan ticari alacaklar, miisterilerle yapilan sozlesmelerden dogan
varliklar ve kira alacaklari i¢in basitlestirilmis yaklasimdan faydalanarak deger diisiikliigii karsiliklarini,
ilgili finansal varliklarin 6miirleri boyunca beklenen kredi zararina esit tutarda hesaplar.

Sirket diger tiim finansal araglari i¢in, ilk muhasebelestirmeden bu yana eger kredi riskinde 6dnemli bir
artis olduysa 6miir boyu beklenen kredi zararlarin1 muhasebelestirir. Ancak finansal aracin kredi riski ilk
muhasebelestirmeden bu yana Onemli bir artis gostermemigse Sirket o finansal ara¢ igin 12 aylik
beklenen kredi zarar1 tutarinda zarar karsili§int muhasebelestirir.

Beklenen kredi zararlarinin 6lciimii ve muhasebelestirilmesi

Beklenen kredi zararlariin olgiimii, temerriit ihtimali, temerriit halinde kayip (6rnegin temerriit varsa
kaybin biiyiikliigii) ve temerriit halinde riske esas tutarin bir fonksiyonudur. Temerriit olasilig1r ve
temerriit halinde kaybin degerlendirilmesi, ileriye doniik bilgilerle diizeltilmis gecmisge ait verilere
dayanir. Finansal varliklarin temerriit halinde riske esas tutari, ilgili varliklarin raporlama tarihindeki briit
defter degeri lizerinden yansitilir.

Finansal varliklarin beklenen kredi zarari, Sirket’in s6zlesmeye dayali olarak vadesi geldikce
gerceklesecek nakit akiglarinin tamamu ile Sirket’in tahsil etmeyi bekledigi nakit akiglarinin tamami
arasindaki farkin (tiim nakit agiklarinin) baslangigtaki etkin faiz orami (ya da satin alindiginda veya
olusturuldugunda kredi-deger diistikliigii bulunan finansal varliklar i¢in krediye gore diizeltilmis etkin
faiz orani) iizerinden hesaplanan bugiinkii degeridir.

Finansal varliklarin finansal tablo dis1 birakilmasi

Sirket yalnizca finansal varliktan kaynaklanan nakit akislarina iligskin sézlesmeden dogan haklarm siiresi
doldugunda veya finansal varlig1 ve finansal varligin sahipliginden kaynaklanan her tiirlii risk ve getirileri
onemli Ol¢iide baska bir isletmeye devrettiginde o finansal varligi finansal tablo dis1 birakir.

Itfa edilmis maliyeti iizerinden &lgiilen bir finansal varlik finansal tablo dis1 birakilirken varligin defter
degeri ve tahsil edilen ve edilecek bedel arasindaki fark kar veya zararda muhasebelestirilir. Ayrica,
gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilan bir bor¢lanma aracinin finansal tablo disi
birakilmasinda, daha once ilgili araca iliskin yeniden degerleme fonunda biriken toplam kazang veya
kayip, kar veya zararda yeniden simiflandirilir. Sirket’in ilk muhasebelestirmede gergege uygun deger
degisimi diger kapsamli gelire yansitarak dlgmeyi tercih ettigi bir 6zkaynak aracinin finansal tablo disi
birakilmas1 durumundaysa, yeniden degerleme fonunda biriken toplam kazang veya kayip kar veya
zararda muhasebelestirilmez, dogrudan birikmis karlara transfer edilir.
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2.7.8 Finansal Araclar (devami)

Finansal Yiikiimliiliikler

Isletme, finansal yiikiimliiliigii ilk defa finansal tablolara alirken gercege uygun degerinden Olger.
Gergege uygun deger degisimleri kér veya zarara yansitilanlar disindaki yiikiimliiliiklerin ilk 6l¢timiinde,
bunlarin edinimiyle veya ihraciyla dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de gercege uygun
degere ilave edilir.

Isletme, asagidakiler disinda kalan tiim finansal yiikiimliiliiklerini sonraki muhasebelestirmede itfa
edilmis maliyetinden 6lciilen olarak siniflandirir:

a) Gergege uygun deger degisimi kir veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler: Bu
yiikiimliiliikler, tiirev {iriinler de dahil olmak {izere, sonraki muhasebelestirmede gercege uygun
degerinden oSlgiiliir.

b) Finansal varligin devredilmesi isleminin finansal tablo dis1 birakma sartlarini1 tagimamasi veya
devam eden iliski yaklagiminin uygulanmasi durumunda ortaya cikan finansal yiikiimliiliikler:
Sirket, bir varligi devam eden iligkisi Olgilisiinde finansal tabloda gostermeye devam ettigi
durumda, finansal tabloya buna bagli bir ylikiimliilik de yansitir. Devredilen varlik ve buna bagh
yilikiimliiliik, isletmenin elinde tutmaya devam ettigi hak ve miikellefiyetleri yansitacak sekilde
Olciiliir. Devredilen varliga bagh yiikiimliiliik, devredilen varligin net defter degeri ile ayn1 usulde
Olciliir.

c) TFRS 3’n uygulandigi bir igletme birlesmesinde edinen isletme tarafindan finansal tablolara
alian sarta bagh bedel: Ik defa finansal tablolara alinmasindan sonra, bu tiir bir sarta bagl
bedeldeki gercege uygun deger degisimleri kar veya zarara yansitilarak ol¢iiliir.

Isletme, herhangi bir finansal yiikiimliiliigii yeniden siniflandirmaz.

Finansal yikimliiliklerin finansal tablo dis1 birakilmasi

Sirket finansal yiikiimliiliikleri yalnizca Sirket’in ylkiimliilikleri ortadan kalktiginda, iptal edildiginde
veya zaman asimina ugradiginda finansal tablo digi birakir. Finansal tablo dist birakilan finansal
yikimliiliigiin defter degeri ve devredilen nakit dis1 varliklar veya {istlenilen yiikiimliiliikler dahil olmak
iizere 6denen veya 0denecek tutar arasindaki fark, kar veya zararda muhasebelestirilir.

Tiirev finansal araclar
Doviz kuru ve faiz oraniyla iliskilendirilen riskleri kontrol altinda tutabilmek i¢in Sirket, doviz forward

sozlesmeleri, opsiyonlar ve faiz orani takas sézlesmelerinin de dahil oldugu tiirev niteliginde olan gesitli
finansal araglar kullanmaktadir. Tiirev finansal araglara iliskin ayrintil bilgiler Not 7°de verilmistir.
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Tiirev finansal araglar (devami)

Tirev araglar, ilgili tiirev sodzlesmesinin yapildigi tarih itibariyle ger¢ege uygun degerinden
muhasebelestirilir ve takip eden tarihlerde de her raporlama doneminde gercege uygun degerlerinden
yeniden Ol¢iiliir. Sonugta ortaya ¢ikan kazang veya kayip, eger ilgili tiirev finansal riskten korunma aract
olarak belirlenmemis ve etkinligi kanitlanmamissa kar veya zararda muhasebelestirilir.

Pozitif gercege uygun degeri olan bir tiirev arag, finansal varlik olarak muhasebelestirilirken negatif
gercege uygun degeri olan bir tiirev arag, finansal yiikiimliiliikk olarak muhasebelestirilir. Tiirev araglar,
Sirket’in bu araclar1 netlemeye iliskin yasal hakki ve niyeti olmasi disinda net olarak gosterilmezler.
Tiirev aracin vadesine kalan siirenin 12 aydan uzun olmasi ve 12 ay igerisinde gergeklesmesinin veya
sonuglandirilmasimin  beklenmedigi durumlarda duran varlik ya da uzun vadeli yiikiimliiliik olarak
finansal tablolarda gosterilir. Kalan tiirev araglar, donen varlik ya da kisa vadeli yiikiimliiliik olarak
sunulur.

Finansal riskten korunma muhasebesi

Sirket baz tiirev araglari, gergege uygun deger degisiminden korunma, nakit akis riskinden korunma ya
da uygun olmasi durumunda yurtdisi isletmelerdeki net yatirnm riskinden korunma islemlerinden
kaynaklanan déviz kuru riski ve faiz orani riskine iliskin olarak finansal riskten korunma araci olarak
tanimlamaktadir. Kesin taahhiitlerdeki doviz kuru riskinden korunma islemleri, nakit akis riskinden
korunma riski olarak muhasebelestirilir.

Korunma iligkisinin baslangicinda, Sirket, korunma araci ve korunan kalem arasindaki iligkiyi, risk
yonetimi amaglar1 ve ¢esitli korunma islemlerini yonetme stratejileriyle birlikte belgelendirir. Buna ek
olarak, Sirket korunma isleminin baslangicinda ve devaminda, ilgili aracin etkinligine iliskin asagida
belirtilen degerlendirmeleri yapar:

e korunan kalem ile korunma amaciyla edinilen arag arasinda ekonomik bir iligki bulunmasi;
e kredi riski etkisinin, ekonomik iliskiden kaynaklanan deger degisikliklerini yonlendirmemesi; ve

e korunma iligkisinin korunma orani, Sirket’in fiilen korudugu kalemin miktar1 ile s6z konusu
miktardan korunmak i¢in fiilen kullandigi korunma aracinin miktarindan kaynaklanan oranla
ayn1 olmasi

Korunma iligkisinin, korunma orani i¢in korunma isleminin etkinligine iliskin oranlar1 karsilamadigi
ancak bu tanimlanmis korunma iligkisi i¢in risk yonetimi amaglarinin ayni kalmasi durumunda Sirket,
gerekli kriterleri yeniden karsilamak igin korunma iligkisinin korunma oranimi degistirir (korunmay1
yeniden dengelenmesi gibi).

Sirket, ileriye doniik sdzlesmelerin ger¢ege uygun degerinde (yani ileriye doniik unsurlar da dahil olmak
iizere) tim degerleme riskini, ileriye doniik s6zlesmeleri igeren tiim riskten korunma iligkileri i¢in riskten
korunma araci olarak belirler.

Finansal riskten korunma amagli kullanilan tiirev finansal araglarin gergege uygun degerlerinin ayrintilari
Not 7’de agiklanmustir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
2.7 Uygulanan Degerleme ilkeleri / Muhasebe Politikalari (devami)
2.7.9 Kur degisiminin etkileri

Sirket’in finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirketin finansal durumu ve faaliyet sonuglari, finansal tablolar
icin sunum para birimi olan Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

Sirket, yabanci para (ilgili isletmenin fonksiyonel para birimi disindaki para birimleri) cinsinden yapilan
islemleri fonksiyonel para birimi cinsinden ilk kayda alirken islem tarihinde gecerli olan ilgili kurlar1 esas
almaktadir. Yabanci para cinsinden olan parasal varlik ve yiikiimliiliikler raporlama tarihinde gegerli olan
kurlarla degerlenmekte ve dogan kur farki gider ya da gelirleri ilgili donemde kar veya zarar tablosuna
yansitilmaktadir. Parasal olan tiim aktif ve pasifler donem sonu kuruyla cevrilip ilgili kur farklar1 kar
veya zarar tablosuna yansitilmistir. Yabanci para cinsinden olan ve maliyet degeri ile olgiilen parasal
olmayan kalemler ilk islem tarihindeki kurlardan fonksiyonel para birimine cevrilir. Yabanci para
cinsinden olan ve gercege uygun degerleri ile Olgiilen parasal olmayan kalemler ise gergege uygun
degerin tespit edildigi tarihte gecerli olan kurlardan fonksiyonel para birimine ¢evrilir.

2.7.10 Raporlama tarihinden sonraki olaylar

Raporlama tarihinden sonraki olaylar; net kar/zarara iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, raporlama tarihi ile finansal
durum tablosunun yayimui i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket, raporlama tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Diizeltme gerektirmeyen raporlama
tarihinden sonra ortaya ¢ikan hususlar ise 6nemlilik derecesine gore notlarda agiklanmaktadir.

2.7.11 Karsiliklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve sarta bagh varhklar

Sirket’in ge¢mis olaylardan kaynaklanan hukuki ve zimni mevcut bir ylikiimliligiinin bulunmasi, bu
ylikiimliliigin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin
muhtemel olmasi1 ve s6z konusu yiikiimliilik tutariin giivenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor olmasi
durumunda ilgili ytkiimliiliik, karsilik olarak finansal tablolara alimir. Sarta bagl yiikiimliiliikler,
ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden g¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelip gelmediginin
tespiti amaciyla siirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Sarta bagh ylikiimlilik olarak isleme tabi
tutulan kalemler igin gelecekte ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin
muhtemel hale gelmesi durumunda, bu sarta bagl yilikiimliiliik, giivenilir tahminin yapilamadigi durumlar
harig, olasiliktaki degisikligin meydana geldigi dénemin finansal tablolarinda karsilik olarak kayitlara
alinir.

Sirket sarta baglh yiikiimliiliklerin muhtemel hale geldigi ancak ekonomik fayda igeren kaynaklarin tutari
hakkinda giivenilir tahminin yapilamamasi1 durumunda ilgili ylikiimliiliigii dipnotlarinda gostermektedir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)

2.7 Uygulanan Degerleme ilkeleri / Muhasebe Politikalari (devami)

2.7.12 iliskili taraflar

Iligkili taraflar, finansal tablolarim hazirlayan isletmeyle (raporlayan isletme) iliskili olan kisi veya

isletmedir.

a) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir iiyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle

iligkili sayilir: S6z konusu kiginin,

raporlayan isletme iizerinde kontrol veya miisterek kontrol giiciine sahip olmasi durumunda,
raporlayan isletme iizerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,

raporlayan isletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakligimin kilit yonetici
personelinin bir iiyesi olmas1 durumunda.

b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan isletme ile

Vi.

Vil.

iligkili sayilir:

Isletme ve raporlayan isletmenin ayni grubun iiyesi olmas: halinde (yani her bir ana ortaklik,
bagh ortaklik ve diger baglh ortaklik digerleri ile iligkilidir).

Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun {iyesinin)
istiraki ya da is ortaklig1 olmasi halinde.

Her iki igletmenin de ayni bir {igiincii tarafin is ortakligi olmasi halinde.

Isletmelerden birinin iigiincii bir isletmenin is ortaklig1 olmas1 ve diger isletmenin séz konusu
iclincii igletmenin istiraki olmasi halinde.

Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin
calisanlarina iliskin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi
halinde. Raporlayan isletmenin kendisinin bdyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan
igverenler de raporlayan isletme ile iligkilidir.

Isletmenin (a) maddesinde tanmimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol
edilmesi halinde.

(a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme {izerinde Onemli etkisinin
bulunmasi1 veya s6z konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit ydnetici
personelinin bir tiyesi olmasi halinde.

Mliskili tarafla yapilan islem raporlayan isletme ile iliskili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya da
yiikiimliiliiklerin, bir bedel karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

2.7.13 Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler ve ertelenmis vergi

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)

2.7 Uygulanan Degerleme ilkeleri / Muhasebe Politikalari (devami)

2.7.13 Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler ve ertelenmis vergi (devami)

Cari vergi

Cari yil vergi yiikiimliiliigli, donem karinin vergiye tabi olan kismi iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi
kar, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da
vergiden indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, kar veya zarar tablosunda yer
verilen kardan farklilik gosterir. Sirket’in cari vergi yiikiimliliigi raporlama doénemi itibariyla

yasallasmis ya da 6nemli 6l¢iide yasallasmis vergi orani kullanilarak hesaplanmaisgtir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yikiimliligi veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda gosterilen
tutarlart ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farkliliklarin bilango
yontemine gore vergi etkilerinin yasalasmis vergi oranlar1 dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir
gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z
konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik
ve yiikiimliiliikler, ticari ya da mali kar/zarar etkilemeyen isleme iliskin gecici fark, serefiye veya diger
varlik ve ylkiimliliklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri diginda)
kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi yiikiimliliikleri, Sirket’in gecici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve
yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagl ortaklik ve
istiraklerdeki yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin
tiimii icin hesaplanir. Bu tiir yatiim ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gecici farklardan
kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle s6z
konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin ortadan
kalkmasinin muhtemel olmas: sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varligimin kayitli degeri, her raporlama donemi itibartyla gdzden gecirilir. Ertelenmis
vergi varliginin kayith degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan
verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadigi dlgilide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri varliklarin gerceklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine
getirilecegi donemde gecerli olmasi beklenen ve bilancgo tarihi itibariyla yasallasmis veya dnemli 6lgiide
yasallagmis vergi oranlar1 (vergi diizenlemeleri) iizerinden hesaplanir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in raporlama donemi

itibar1 ile varliklarinin defter degerini geri kazanmasi ya da yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin
ettigi yontemlerin vergi sonuglari dikkate alinir.
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2.7.13 Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler ve ertelenmis vergi (devami)

Ertelenmis vergi (devami)

Ertelenmis vergi varliklari ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliikklerini mahsup
etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikklerin ayn1 vergi mercii
tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Sirket’in cari vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini
netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Donem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili
kalemlere iligskin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iligkilendirilen ya da
isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait
ertelenmis vergi, kar veya zarar tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. isletme
birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alinan bagl ortakligin tanimlanabilen
varlik, ylikiimliilik ve sarta bagli bor¢larinin gergege uygun degerinde elde ettigi payin satin alim
maliyetini asan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi géz 6niinde bulundurulur.

2.7.14 Cahsanlara saglanan faydalar

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is so6zlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya
isten ¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar
Standardi (“TMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlar1 olarak
nitelendirilir.

Finansal durum tablolarinda muhasebelestirilen kidem tazminati ve yiiriirliikteki toplu is sdzlesmeleri
uyarinca kidem tegvik yiikiimliiliikleri, kalan yiikiimliiliiklerin bugiinkii degerini ifade eder. Aktiieryal
kayip/kazang ise kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Sirket calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklarinin hesaplanmasinda iskonto orani, enflasyon
orani, reel maas artis orani, kendi istegiyle ayrilma olasilig1 gibi cesitli varsayimlarda bulunmaktadir.
Kidem tazminati yiikiimliiliigiin bugiinkii degerinin hesaplanmasi bagimsiz bir aktiier tarafindan
gerceklestirilmektedir. Cari doneme iliskin degisikliklerden kaynaklanan etki cari donemde kar veya
zarar tablosunda muhasebelestirilmistir. Yikiimliligiin hesaplanmasinda kullanilan varsayimlara Not
17°de detayli olarak yer verilmektedir.

Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar olarak tanimlanan kullanilmamis izin
haklarindan dogan yiikiimliiliikler, hak kazanildiklar1 dénemlerde tahakkuk edilir ve etkisi 6nemli ise
iskonto edilerek muhasebelestirilir.

Sirket, Sosyal Giivenlik Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi 6demektedir. Sirket’in, bu

primleri 6dedigi siirece baska yiikiimliiliigli kalmamaktadir. Bu primler tahakkuk ettikleri dénemde
personel giderlerine yansitilmaktadir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)
2.7 Uygulanan Degerleme ilkeleri / Muhasebe Politikalar: (devamu)
2.7.15 Devlet tesvik ve yardimlari

Devlet bagislari, bagislarin alinacagina ve Sirket’in uymakla yiikiimlii oldugu sartlar1 karsiladigina dair
makul bir giivence oldugunda gercege uygun degerleri iizerinden kayda alinirlar. Maliyetlere iligskin
devlet bagislar1 ve tesvikleri karsilayacaklar1 maliyetlerle eslestikleri ilgili donemler boyunca tutarli bir
sekilde gelir olarak muhasebelestirilir.

2.7.16 Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar1 esas, yatirnm ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bicimde siiflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Sirket’in celik iiriinleri satig faaliyetlerinden kaynaklanan
nakit akimlarini gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akislari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal
yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akiglarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akiglari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari
ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Nakit ve nakit benzerleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri li¢ ay
veya li¢ aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riskini
tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Nakit akis tablosunun fonksiyonel para biriminden sunum para birimine ¢evriminden kaynaklanan farklar
nakit akis tablosunda ¢evrim farki olarak gésterilmektedir.

2.7.17 Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

2.7.18 Pay basina kazang

Kar veya zarar tablosunda belirtilen pay basina kazang, net karin, yil boyunca piyasada bulunan hisse
senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gegmis yil karlarindan dagittiklart “bedelsiz hisse”
yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, pay basina kazan¢ hesaplamalarinda,
ihrac edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse
sayis1, sO0z konusu hisse senedi dagitimlarinin gegmise doniik etkileri de dikkate alinarak bulunmustur.

NOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Uriinlerin ve iiretim siireglerinin niteligi, {iriin ve hizmetleri i¢in miisteri tiirii ve iiriinlerini dagitmak veya
hizmetlerini sunmak tiizere kullandiklart yontemler dikkate alindiginda bdlimler benzer ekonomik
ozelliklere sahip tek bir faaliyet boliimii olarak birlestirilmistir.
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NOT 4 — NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Sirket’in raporlama donemi itibariyla nakit ve nakit benzerleri detay1 agagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
2019 2018
Bankalar-vadesiz 58.197 62.468
58.197 62.468
Bankalar vadesiz mevduatinin detay1 asagida sunulmustur:
31 Aralik 31 Aralik
2019 2018
ABD Dolar 27.739 46.622
Tiirk Lirast 30.287 15.310
Avro 111 501
Ingiliz Sterlini 26 10
Diger 34 25
58.197 62.468
NOT 5 - FINANSAL YATIRIMLAR
Sirket’in raporlama dénemi itibariyla uzun vadeli yatirimlari detay asagidaki gibidir:
31 Aralik 31 Aralk
2019 2018
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan 161 143
161 143
Sirketin raporlama donemi itibariyla istiraki, istirak orani ve tutar1 asagidaki gibidir:
Oran 31 Aralik  Oran 31 Aralik
Sirket % 2019 % 2018
Aktif bir piyasast olmayan finansal yatirum
Teknopark Hatay A.S. 5 161 5 143
161 143
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NOT 6 — OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Sirket’in 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin detay1 asagidaki gibidir:

Oy hakki 31 Aralik Oy hakki 31 Aralik Faaliyet
Miisterek yonetime tabi ortakiik orani (%) 2019 orani (%) 2018 alani
isdemir Linde Gaz Ortaklig1 A.S. 50  200.820 50 1450284 Lrdustriyel Gaz

Uretim ve Satis

Sirket’in 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin net varliklarindaki pay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

2019 2018

Toplam varliklar 408.249 380.489
Toplam yiikiimliiliikler 6.609 89.921
Net varliklar 401.640 290.568
Net varliklardaki Sirket'in pay1 200.820 145.284

Sirket’in 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin karlarindan pay1 agagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Hasilat 08.345 82.922

Faaliyet kart 14.335 11.767

Net donem kar1 77.034 11.116
Net dénem karmdaki Sirket'in pay1 38.517 5.558

Sirket’in miisterek ydnetime tabi ortaklig1 Isdemir Linde Gaz Ortakligi A.S.’nin 22 Subat 2017 tarihli
Resmi Gazete’de yayimlanan Bakanlar Kurulu Karar1 ile 2012/3305 sayili Yatirimlarda Devlet
Yardimlar1 Hakkinda Karar’a istinaden yatirim indiriminin sonraki yillarda kazang g¢ikmasi halinde
indirilebilme hakkinin dogmasina bagli olarak kurumlar vergisinden indirim hakki bulunmaktadir. Sirket
Yonetimi tarafindan yapilan projeksiyonlar sonucunda yatirim indirimi hakki tutarinin kullanilabilecek
duruma gelmesi sebebiyle 82.411 bin TL (Isdemir kar veya zarar tablosuna etkisi 41.206 bin
TL) tutarindaki ertelenmis vergi varligi 31 Aralik 2019 tarihli finansal tablolarinda kayitlara alinmistir.

Isdemir Linde Gaz Ortakligi A.S.’nin 1 Mart 2019 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul Toplantisi'nda

2018 yili karindan 6.409 bin TL nakit temettii dagitilmasina iliskin karar oy birligi ile onaylanmistir.
Temettii 6demesi 29 Mart 2019 tarihinde tamamlanmustir.
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NOT 7 - TUREV ARACLAR

Sirket’in raporlama donemi itibariyla tiirev finansal araglarin detay1 agagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Varlik  Yiikiimlilik Varlik Yiikiimliilik
Gergege uygun deger riskinden korunma
amach tiirev enstriimanlar
Baz faiz swap sozlesmeleri - 87 - 242
- 87 - 242

Gercege uygun deger riskinden korunma amacl tiirev enstriimanlar

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla gercege uygun deger riskinden korunma amagli swap islemlerinin
detaylar1 agagidaki gibidir:

Varliklar Yiikiimliiliikler
31 Aralik 2019 Nominal Gereege  \ominal tutar  GCTCEe Weun
tutar uygun deger deger
Baz faiz swap s6zlesmesi
USD Baz Degisken Faiz Tahsilat1 /
Baz Degisken Faiz Odemesi 3-6 ay aras1 - - 13.977 87
- - 13.977 87

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla gercege uygun deger riskinden korunma amagli swap islemlerinin
detaylar1 agagidaki gibidir:

Varliklar Yiikiimliiliikler
31 Aralik 2018 Nominal Gerg:ewge Nominal Gergeige
tutar uygun deger tutar uygun deger
Baz faiz swap sozlesmesi
USD Baz Degisken Faiz Tahsilat1 /
Baz Degisken Faiz Odemesi 1-5 yil arasi - - 37.136 242
- - 37.136 242

Sirket’in raporlama donemi itibariyla nakit akig riskinden korunma amagh tiirev enstriimanlari
bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Yoktur).
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NOT 8 -BORCLANMALAR

Sirket’in raporlama donemi itibariyla bor¢lanma detay1 asagidaki gibidir:

Kisa vadeli banka kredileri

Uzun vadeli banka kredilerinin kisa vadeli kisimlari

Uzun vadeli banka kredileri
Toplam banka kredileri

Uzun vadeli kiralama islem. bor¢larin kisa vadeli kisimlart

Uzun vadeli kiralama iglem. bor¢larin kisa vadeli kis.maliyeti (-)

Uzun vadeli kiralama islemlerinden borglar

Uzun vadeli kiralama islemlerinden borglar maliyeti (-)

Toplam kiralama islemlerinden borglar

Toplam borglanmalar

31 Aralik 31 Aralik
2019 2018
1.221.234 1.362.917
168.689 110.494
226.396 299.593
1.616.319 1.773.004
30.897 -
(5.381) -
781.231 -
(603.430) -
203.317 -
1.819.636 1.773.004

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla kredilerin faiz ve doviz tiri ve agirlikli ortalama faiz oranina goére

dagilimi asagidaki gibidir:

Faiz Doviz Agirlikli Ortalama Kisa Uzun

Tiiri Tiiri Etkin Faiz Oram (%)  Vadeli Kissm  Vadeli Kisim 31 Aralik 2019

Faizsiz Tiirk Lirasi - 13.437 - 13.437

Sabit ABD Dolari 2,94 1.268.930 - 1.268.930

Degisken ABD Dolari Libor+1,9 14.070 - 14.070

Degisken Avro Euribor+2,25 93.486 226.396 319.882
1.389.923 226.396 1.616.319

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla kredilerin faiz ve doviz tiirii ve agirlikli ortalama

dagilim asagidaki gibidir:

faiz oranina gore

Faiz Doviz Agirlikh Ortalama Kisa Uzun

Tiiri Tiirii Etkin Faiz Oram (%) Vadeli Kisim Vadeli Kisim 31 Aralik 2018

Faizsiz Tiirk Lirast - 11.688 - 11.688

Sabit ABD Dolar1 3,31 1.351.228 - 1.351.228

Degisken ABD Dolar1 Libor+1,9 25.034 12.379 37.413

Degigsken Avro Euribor+2,25 85.461 287.214 372.675
1.473.411 299.593 1.773.004
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NOT 8 -BORCLANMALAR (devami)

Bor¢lanmalarin vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralk 2019

31 Aralk 2018

Kiralama
Banka Islemlerinden Toplam Banka Toplam
Kredileri Borglar Borg¢lanmalar Kredileri Borglanmalar
1 yil igerisinde 1.389.923 25.516 1.415.439 1.473.411 1.473.411
1 — 2 yil aras1 90.534 21.603 112.137 94.423 94.423
2 — 3 yil arast 90.533 17.704 108.237 82.043 82.043
3 — 4 yilarasi 45.329 15.315 60.644 82.043 82.043
4 — 5 yil aras1 - 13.248 13.248 41.084 41.084
5 yil ve iizeri - 109.931 109.931 - -
1.616.319 203.317 1.819.636 1.773.004 1.773.004
Raporlama donemi itibariyla net banka kredilerinin mutabakati agagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
2019 2018
Agilis bakiyesi 1.773.004 1.339.237
Faiz gideri 51.947 46.222
Odenen faiz (42.791) (56.822)
Kur farki 2.624 (3.569)
Yeni alinan krediler 1.877.734 2.313.095
Geri 6denen krediler (2.046.199) (1.865.159)
Kapanis bakiyesi 1.616.319 1.773.004

Raporlama donemi itibariyla net Kiralama islemlerinden borglarin mutabakat1 asagidaki gibidir:
1 Ocak -

Acilis bakiyesi

Muhasebe politikas1 degisikliginin agihs etkisi
Kiralama s6zlesme yiikiimliilik artigmm etkisi
Nakit ¢ikis etkisi

Faiz giderlerindeki artis

Kur farki etkisi

Kapanis bakiyesi
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NOT 9 — TICARI ALACAK VE BORCLAR

Sirket’in raporlama donemi itibariyla ticari alacaklarinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
2019 2018
Kisa vadeli ticari alacaklar

Alicilar 270.121 713.269
Miskili taraflardan ticari alacaklar (Not 32) 795.715 630.546
Stipheli ticari alacaklar karsilig1 (-) (2.984) (2.581)
1.062.852 1.341.234

Kisa vadeli siipheli ticari alacak karsilig1 hareketleri agagidaki gibidir:
1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Agilis bakiyesi 2.581 1.841
Donem iginde ayrilan karsilik 128 78
Konusu kalmayan karsilik (-) (29) (23)
Cevrim farki 304 685
Kapams bakiyesi 2.984 2.581

Ticari alacaklar, normal is akisinda satilan {irtinler igin miisteriden olan alacaklardan olugsmaktadir. Ticari
alacaklarin vadesi ortalama 90 giin olup, kisa vadeli ticari alacak olarak smiflandirilmaktadir. Sirket,
ticari alacaklarmi sézlesmeden dogan nakit akiglarini tahsil etmek amaci ile elinde bulundurmakta ve
dolayisiyla etkin faiz yontemini kullanarak itfa edilmis maliyeti {izerinden 6lgmektedir.

Vadeli ticari alacaklar i¢in piyasa kosullarina ve {irlin tiirlerine gére miisterilere belirli vade farklar
uygulanmakta, vadesini asan vadeli satislar i¢in yine piyasa kosullari ve tiriin tiirlerine gore gecikme faizi
uygulamasi yapilmaktadir.

Cok sayida miisteriyle calisildigindan dolay: tahsilat riski dagilmis durumdadir ve 6nemli bir siipheli
alacak riski bulunmamaktadir. Dolayisiyla, Sirket finansal tablolarda yer alan siipheli alacak karsiligindan
daha fazla bir karsiliga gerek gérmemektedir.

Sirket’in kredi riski ile ilgili agiklamalar Not 33’te yapilmaktadir.

Raporlama dénemi itibariyla ticari alacaklar igerisinde yer alan vadesi gegmis 6nemli miktarda alacak
bulunmamaktadir. Sirket, hukuki takibe intikal etmis teminatsiz bakiyelerinin tamami igin ilgili

bakiyelere gore 6zel karsilik ayirmaktadir.

“TFRS 9 Finansal Araglar” standardi uyarinca, ticari alacaklara iligkin beklenen kredi zararlar1 6l¢iilmiis
ancak beklenen kredi zarar karsiliklarinin finansal tablolar tizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.
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NOT 9 — TICARIi ALACAK VE BORCLAR (devam)

Sirket’in raporlama donemi itibariyla ticari bor¢larinin detay: asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
Kisa vadeli ticari borglar 2019 2018
Ticari borglar 979.684 926.104
Miskili taraflara ticari borglar (Not 32) 215.495 178.503
1.195.179 1.104.607

Ticari borglar, normal i akisinda satin alinan iriinler veya hizmetler i¢in saticilara olan borglardan
olusmaktadir. Ticari borglarin geri 6deme siiresi ortalama 35 giindiir.

NOT 10 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

Sirket’in raporlama donemi itibariyla kisa ve uzun vadeli diger alacaklarinin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

Kisa vadeli diger alacaklar 2019 2018

Miskili taraflardan diger alacaklar (Not 32) 4.520.915 4.925.669

Su tesisi katilim bedeli alacagi 1.560 1.504

Verilen depozito ve teminatlar 119 124

4.522.594 4.927.297

31 Aralik 31 Aralik

Uzun vadeli diger alacaklar 2019 2018

Ozellestirme Idaresi Baskanligi'ndan alacaklar 81.221 75.142

Su tesisi katilim bedeli alacagi 11.306 8.817
Ozellestirme Idaresi Bagkanligi'ndan alacaklar i¢in

ayrilan karsiliklar (-) (81.221) (75.142)

11.306 8.817

Ozellestirme Idaresi Baskanhg davasi

Sirket, Ozellestirme Idaresi Baskanligi'na kars1 Ankara 19. Asliye Ticaret Mahkemesi'nin 2015/125 E. sayili
dosyasina kayden ag¢ilmis olan hisse devir sozlesmesi geregince Sirket’e yapilan 6demelerin riicuen tahsili
talepli davada Mahkeme, davanin kismen kabulii ile 52.857 bin TL'nin 26 Ocak 2012 tarihinden itibaren
isleyecek avans faizi ile birlikte davali idareden alinarak Sirket’e 6denmesine karar vermistir. T.C.
Bagbakanlik OIB tarafindan karar temyiz edilmis, Yargitay 11. Hukuk Dairesi, 2016/14048 E. 2018/6111
K. sayil1 karar1 ile Ankara 19. Asliye Ticaret Mahkemesi'nin kararin1 onamis ve onama karari Sirket’e teblig
edilmistir. Onama kararina kars1 davali idare karar diizeltme yoluna gitmistir. Raporlama dénemi itibariyla
konuya iliskin finansal tablolarda ayrilan alacak karsilik tutar taginmaya devam edilmistir.
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NOT 10 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR (devam)

Uzun vadeli siipheli diger alacaklar karsilig1 hareketleri agagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Acilig bakiyesi 75.142 73.193

Donem i¢inde ayrilan karsilik 6.118 2.457

Konusu kalmayan karsilik (-) - (383)

Tahsil edilen alacak tutari (-) - (414)

Cevrim farki (39) 289

Kapanis bakiyesi 81.221 75.142

Sirket’in raporlama donemi itibariyla kisa vadeli diger bor¢larinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
Kisa vadeli diger borglar 2019 2018
Odenecek vergi ve fonlar 10.976 9.396
Alinan depozito ve teminatlar 6.008 6.788
Ortaklara temettii borcu (*) 3.898 2.508
20.882 18.692

(*) Ortaklara temettii borcu hissedarlar tarafindan heniiz tahsil edilmeyen kar payi tutarlarini ifade

etmektedir.
NOT 11 - STOKLAR

Sirket’in raporlama donemi itibariyla stoklarinin detayr asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

2019 2018

Ik madde ve malzeme 1.368.156 1.210.583
Yart mamuller 799.362 878.818
Mamuller 591.802 694.917
Yedek parcalar 472.016 400.724
Yoldaki mallar 667.288 763.087
Diger stoklar 285.396 276.245
Stok deger diisiis karsiligt (-) (160.828) (137.246)
4.023.192 4.087.128
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NOT 11 - STOKLAR (devami)

Stok deger diisiis karsilig hareketleri:

Acilis bakiyesi

Dénem i¢inde ayrilan karsilik
Konusu kalmayan karsilik (-)
Cevrim farki

Kapanis bakiyesi

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
137.246 92.620

9.703 9.944

(4.110) (2.547)

17.989 37.229
160.828 137.246

Sirket mamul, yar1t mamul ve ilk madde ve malzeme stoklarinda net gerceklesebilir degerinin maliyetten
diisiik kaldig1 veya uzun siiredir hareket gérmeyen stok kalemleri i¢in yapilan yaslandirma raporlari
ger¢evesinde kullanilabilir olmadigini degerlendirdigi stoklar i¢in deger diistikligii karsiligi ayirmustir.
Donem igerisinde ayrilan ve konusu kalmayan karsilik satiglarin maliyetinde muhasebelestirilmistir (Not

23).

NOT 12 — PESIN ODENMIS GIDERLER

Sirket’in raporlama donemi itibariyla kisa vadeli pesin 6denmis giderlerinin detay asagidaki gibidir:

Sigorta giderleri
Verilen siparig avanslari
[liskili taraflara verilen siparis avanslar: (Not 32)
Iliskili olmayan taraflara verilen siparis avanslari
Yakacak yardimi
Diger gelecek aylara ait giderler

31 Aralik 31 Aralik
2019 2018
18.920 24.915
6.439 88
6.308 -
131 88
1.706 1.842

- 203

27.065 27.048

Sirket’in raporlama donemi itibariyla uzun vadeli pesin 6denmis giderlerinin detay: agagidaki gibidir:

Verilen sabit kiymet avanslari
Iliskili taraflara verilen sabit kiymet avanslart (Not 32)
Iliskili olmayan taraflara verilen sabit kiymet avanslari
Sigorta giderleri
Diger gelecek yillara ait giderler
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31 Aralik 31 Aralik
2019 2018
148.567 73.821
10.421 38.729
138.146 35.092
- 15.836

- 9.687

148.567 99.344




ISKENDERUN DEMIR VE CELIK A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 13 - MADDIi DURAN VARLIKLAR

Sirket’in raporlama donemi itibariyla maddi duran varliklarinin detay1 asagidaki gibidir:

Maliyet degeri
1 Ocak 2019 agilis bakiyesi

Cevrim farki

Aliglar

Yatirimlardan transfer (*)
Cikiglar

31 Aralik 2019 kapamg bakiyesi

Birikmis amortismanlar

1 Ocak 2019 agilis bakiyesi
Cevrim farki

Donem amortismam

Cikislar

31 Aralik 2019 kapams bakiyesi

31 Aralik 2018 net defter degeri
31 Aralik 2019 net defter degeri

*) 2.693 bin TL maddi olmayan duran varliklara transfer edilmistir (Not 14).

Diger

Yeraltt Maddi Yapilmakta

Arsa ve ve Yerlsti Makina ve Tasit Doéseme ve Duran Olan
Araziler Diizenleri Binalar Techizatlar Araglart  Demirbaslar Varliklar Yatirimlar Toplam
112.774 3.441.001 3.910.706 14.410.401  1.254.164 591.626 36.859 201.434 23.958.965
16.893 444.006 504.542 1.851.508 163.897 76.511 5.202 33.125 3.095.684
- 1.023 129 62.949 40.672 5.324 407 316.525 427.029
48.821 16.518 5.767 85.155 6.172 2.009 370 (167.505) (2.693)
- (23.922) (14.647) (340.740) (5.873) (4.837) (356) - (390.375)
178.488 3.878.626 4.406.497 16.069.273  1.459.032 670.633 42.482 383.579 27.088.610
- (2.572.819) (2.598.761) (7.838.152)  (652.726) (273.776) (30.982) (59.824) (14.027.040)
- (334.496) (339.160) (1.014.789) (86.017) (36.254) (4.522) (7.725) (1.822.963)
- (71.562) (90.057) (396.779) (39.610) (23.633) (2.419) - (624.060)
- 23.671 14.647 340.084 3.260 4.671 356 - 386.689
- (2.955.206) (3.013.331) (8.909.636)  (775.093) (328.992) (37.567) (67.549) (16.087.374)
112.774 868.182 1.311.945 6.572.249 601.438 317.850 5.877 141.610 9.931.925
178.488 923.420 1.393.166 7.159.637 683.939 341.641 4.915 316.030 11.001.236

31 Aralik 2019 tarihi itibartyla Sirket’in maddi duran varliklari iizerinde herhangi bir ipotek veya teminat bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Yoktur).
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ISKENDERUN DEMIR VE CELIK A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 13 - MADDI DURAN VARLIKLAR (devami)

Maliyet degeri
1 Ocak agihg bakiyesi

Cevrim farki

Alslar

Yatrmlardan transfer (*)
Cikslar

31 Aralik 2018 kapanig bakiyesi
Birikmis amortismanlar

1 Ocak acihs bakiyesi

Cevrim farki

Donem amortismam

Deger diisiikliigi (**)

Cikislar

31 Arahk 2018 kapanis bakiyesi
31 Aralk 2017 net defter degeri

31 Aralik 2018 net defter degeri

*) 7.030 bin TL maddi olmayan duran varliklara transfer edilmistir (Not 14).

Diger
Yeralt1 Maddi
Arsa ve ve Yeristii Makina ve Tast  Doseme ve Duran Y apimakta

Araziler Diizenleri Binalar Techizatlar Araglar1  Demirbaglar Varlklar Olan Yatrmmlar Toplam
80.999 2.441.555 2.787.139 10.247.880 886.241 416.205 24.683 178.229 17.062.931
31.959 966.776 1.102.182 4.055.143 351.347 165.220 11.101 66.460 6.750.188
- 5.404 3.367 48.944 9.433 11.255 1.111 99.719 179.233
63 27.335 18.018 65.650 8.191 1.569 127 (127.983) (7.030)
(247) (69) - (7.216) (1.048) (2.623) (163) (14.991) (26.357)
112.774 3.441.001 3.910.706 14.410.401 1.254.164 591.626 36.859 201.434 23.958.965
- (1.795.350)  (1.800.760) (5.354.427)  (442.931) (181.086) (19.758) (42.893) (9.637.205)
- (714.418) (718.073) (2.144.309)  (177.740) (73.239) (9.238) (16.931) (3.853.948)
- (61.387) (75.692) (341.402) (33.103) (21.999) (2.134) - (535.717)
- (1.720) (4.236) (3.772) - (28) (15) - (9.771)
- 56 - 5.758 1.048 2.576 163 - 9.601
- (2.572.819)  (2.598.761) (7.838.152)  (652.726) (273.776) (30.982) (59.824)  (14.027.040)
80.999 646.205 986.379 4.893.453 443.310 235.119 4.925 135.336 7.425.726
112.774 868.182 1.311.945 6.572.249 601.438 317.850 5.877 141.610 9.931.925

(**)  Sirket, kullanim dis1 kalacak ve bagimsiz nakit akig yaratmayacak maddi duran varliklarin geri kazanilabilir tutarlarini dénem igerisinde yeniden gdzden
gecirmistir. Inceleme sonucunda, (9.771) bin TL tutarindaki deger diisiikliigii kar veya zarar tablosunda yatirrm faaliyetlerden diger giderler (Not 27) hesabinda

muhasebelestirilmistir.

31 Aralik 2018 tarihi itibartyla Sirket’in maddi olmayan duran varliklari iizerinde herhangi bir ipotek veya teminat bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Yoktur).



ISKENDERUN DEMIR VE CELIK A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras: (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 13 - MADDi DURAN VARLIKLAR (devamu)

Maddi duran varliklara iligkin amortisman giderlerinin dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

2019 2018

Uretim ile iliskilendirilen 601.709 517.154
Genel yonetim giderleri 3.547 3.142
Pazarlama giderleri 18.804 15.421
624.060 535.717

NOT 14 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Sirket’in raporlama donemi itibariyla maddi olmayan duran varliklarinin detay: asagidaki gibidir:

Haklar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2019 agilis bakiyesi 402.552 402.552
Cevrim fark 52.197 52.197
Alsglar 1.871 1.871
Yatrimlardan transfer 2.693 2.693
31 Aralik 2019 kapanis bakiyesi 459.313 459.313
Birikmis itfa paylari
1 Ocak 2019 agihs bakiyesi (169.785) (169.785)
Cevrim farki (22.659) (22.659)
Doénem itfa pay1 (15.421) (15.421)
31 Aralik 2019 kapams bakiyesi (207.865) (207.865)
31 Aralk 2018 net defter degeri 232.767 232.767
31 Aralk 2019 net defter degeri 251.448 251.448

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Sirket’in maddi olmayan duran varliklar izerinde herhangi bir ipotek
veya teminat bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Yoktur).
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ISKENDERUN DEMIR VE CELIK A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras: (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 14 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (devamu)

Haklar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2018 agihs bakiyesi 281.361 281.361
Cevrim farki 111.907 111.907
Alglar 2.254 2.254
Yatrimlardan transfer 7.030 7.030
31 Aralik 2018 kapanis bakiyesi 402.552 402.552
Birikmis itfa paylari
1 Ocak 2018 agihs bakiyesi (111.138) (111.138)
Cevrim farki (45.095) (45.095)
Doénem itfa payi (13.552) (13.552)
31 Aralk 2018 kapanig bakiyesi (169.785) (169.785)
31 Aralik 2017 net defter degeri 170.223 170.223
31 Aralik 2018 net defter degeri 232.767 232.767

Maddi olmayan duran varliklara iligkin itfa giderlerinin dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

2019 2018

Uretim ile iliskilendirilen 15.421 13.552
15.421 13.552

NOT 15 - KULLANIM HAKKI VARLIKLARI

Sirket’in raporlama donemi itibariyla kullanim hakk: varliklarinin kar veya zararda muhasebelestirilen
kalemleri asagidaki gibidir:

31 Aralk

2019

Faaliyet kiralamasma konu varliklarmn itfasi (Not 15) (8.807)
Kiralama islemlerinden faiz giderleri (Not 29) (27.410)
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ISKENDERUN DEMIR VE CELIK A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras: (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 15 - KULLANIM HAKKI VARLIKLARI (devami)

Sirket’in raporlama donemi itibariyla kullanim hakki varliklarinin hareketleri agagidaki gibidir:

Arsa
Kullanim Arag
Hakki Kiralama Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2019 agilis bakiyesi - - -
Muhasebe politikas1 degisikliginin etkisi 177.106 3.266 180.372
Faaliyet kiralamasma konu varlklara iligkin girisler 32.982 746 33.728
Cevrim farklari 24.444 457 24.901
234.532 4.469 239.001
Birikmis itfa paylari
1 Ocak 2019 agilis bakiyesi - - -
Doénem itfa pay1 7.217 1.590 8.807
Cevrim farklar1 345 76 421
31 Aralk 2019 kapanis bakiyesi 7.562 1.666 9.228
31 Aralik 2019 net defter degeri 226.970 2.803 229.773

Kiralama yolu ile elde edilen kullanim hakki varliklarin net defter degeri asagidaki gibidir:

31 Aralik 1 Ocak

2019 2019

Arsa kullamm hakki 226.970 177.106
Araglar 2.803 3.266
229.773 180.372

Sirket’in Milli Emlak Genel Miidiirliigii'ne ait liman sahalarina iligkin kullanma izin sézlesmeleri
mevcuttur. Kullanma izin siireleri 2048 yilinda sona erecek taginmazlarin degerleri, ilk hesaplamadaki
borglanma orani %16 ile indirgenerek bugiinkii degerinde Olgiilmiis ve 1 Ocak 2019 tarihinden
itibaren Ozet finansal durum tablosunda kullanim hakki varliklari ile bor¢lanmalar (Not 8)
hesaplarinda muhasebelestirilmistir.

Ayrica, kullanma izin siireleri 2020-2022 yillar1 arasinda olan ve ilk hesaplamadaki bor¢lanma orani
%25 ile indirgenerek bugiinkii degerinde Olciilmiis ara¢ kiralama sozlesmeleri de yukaridaki

aciklamalar dogrultusunda muhasebelestirilmistir.

Kullanim hakki varliklarina iliskin itfa giderlerinin dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik

2019

Genel yonetim giderleri 1.590
Esas faaliyetlerden diger giderler 7.217
8.807
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ISKENDERUN DEMIR VE CELIK A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras: (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 16 - DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Sirket’in, sektor ayrimi olmaksizin mevzuatin gerektirdigi kriterleri karsilayan tiim sirketler tarafindan
kullanilabilir nitelikte sahip oldugu haklar asagidaki gibidir:

v Arastirma ve gelistirme kanunu kapsaminda yer alan tegvikler (%100 kurumlar vergisi
istisnasi vb.),

v' Arastirma ve gelistirme harcamalari karsilig1 Tiibitak — Teydeb’den alinan nakit destekler,

v Dabhilde isleme izin belgeleri, Sosyal Giivenlik Kurumu tegvikleri,

v' Sigorta primi isveren hissesi destegi.

NOT 17 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Sirket’in raporlama donemi itibartyla c¢aliganlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli borglar
asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

2019 2018

Personele borglar 47.362 38.585
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 13.333 11.379
60.695 49.964

Sirket’in raporlama donemi itibariyla calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklari
asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

2019 2018

Kidem tazminati karsilig 273.104 220.511
Kidem tesvik primi karsilig 30.904 21.228
Birikmis yillik izinler karsilig: 30.749 31.361
334.757 273.100

Sirket, Tiirk Is Kanunu’na gore, en az bir yillik hizmeti tamamlayarak 25 yillik ¢alisma hayati ardindan
emekliye ayrilan, is iligkisi kesilen, askerlik hizmetleri igin ¢agrilan veya vefat eden her galisanina kidem
tazminat1 6demek mecburiyetindedir.

31 Aralik 2019 tarihi itibarryla 6denecek kidem tazminati tavani her hizmet yili igin aylik 6.379,86 TL (31
Aralik 2018: 5.434,42 TL) tavanina tabidir. 1 Ocak 2020 tarihi itibariyla uygulanacak kidem tazminati
tavam aylik 6.730,15 TL ye yiikseltilmistir.

Kidem tazminat1 yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminat: yiikiimliiliigii, Sirket’in ¢alisanlarin agirlikli olarak emekli olmasindan dogan gelecekteki
olasi yiikiimliliigiin buglinkii degerinin tahminine gore hesaplanir. TMS 19 (“Calisanlara Saglanan
Faydalar”), Sirket’in yiikiimliiliiklerinin tamimlanmis fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme
yontemleri kullanmilarak gelistirilmesini 6ngoriir. 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla hesaplanan yiikiimliiliik
bagimsiz bir aktiier tarafindan hesaplanmis, hesaplamada 6ngoriilen birim kredi yontemi kullanilmustir.
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ISKENDERUN DEMIR VE CELIK A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras: (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 17 — CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devami)

Yikimliiliiklerin buglinkii degerinin hesaplanmasinda kullanilan aktlieryal varsayimlar asagida
belirtilmigtir:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Faiz orani %12,50 216,00
Enflasyon oram 28,20 %11,30
Ucret artislar reel %15 reel %1,5
Kidem tazminati tavan artis1 238,20 %11,30

Iskonto orami emeklilik taahhiitlerinin vadeleri ile uyumlu dénemler igin ve taahhiit edilen
yiikiimliiliiklerin 6denmesinde kullanilacak para birimi cinsinden tahmin edilmistir. 31 Aralik 2019
tarihli hesaplama icin sabit iskonto orami kullanilmistir. Uzun vadeli enflasyon tahminleri i¢in de
iskonto orani tahminleri ile uyumlu bir yaklagim benimsenmis sabit enflasyon orani kullanilmstir.

Istege bagl isten ayrilmalar neticesinde 6denmeyip, Sirket’e kalacak olan kidem tazminat1 tutarlarinin
tahmini oran1 da dikkate alinmistir. Calisanlarin istege bagl ayrilma oranlarmin, gegmis hizmet siiresine
tabi olacagi varsayilmig ve gegmis tecriibenin analizi yapilarak toplam kidem tazminati ylikiimliiligiinii
hesaplamak i¢in varsayilan, gelecekte beklenen istege bagli ayrilma beklentisi hesaplamaya yansitilmustir.

Buna gore 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla yapilan aktiieryal hesaplamalarda calisanlarin kendi istegiyle
ayrilma olasiligi, gecmis hizmet siiresi arttikca azalan oranlarda olacak sekilde hesaplamaya dahil
edilmistir. Buna gore kendi istegiyle ayrilma olasiligi, 0 ile 15 yil ve {istii araliginda ge¢mis hizmet siiresi
olan personel i¢in %2 ile %0 araligindadir.

Kidem tazminati karsiliginin hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Donem bag itibartyla kargilik 220.511 212.842
Hizmet maliyeti 17.443 18.202
Faiz maliyeti 36.770 28.462
Aktiieryal kayip/(kazang) 18.481 (23.860)
Odenen tazminatlar (20.242) (15.899)
Cevrim farki 141 764
Donem sonu itibartyla karsilik 273.104 220.511

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla kidem tazminati karsiligi hesaplamasinda kullanilan 6nemli
varsayimlarin duyarlilik analizleri asagidaki gibidir:

Faiz orani
Oran degisimi %]1 artis %]1 azalig
Kidem tazminat1 yiikiimliiliigii degigimi (22.453) 25.809

Oran degisimi
Kidem tazminat1 yiikiimliiliigii degisimi

Enflasyon oram
%] artis %]1 azalis
26.648 (23.486)
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ISKENDERUN DEMIR VE CELIK A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras: (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 17 — CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devami)

Yiriirlikteki toplu is sozlesmeleri uyarinca 10, 15 ve 20 hizmet yilim1 dolduran ¢aliganlara kidem

tesvik primi 6demesi yapilmaktadir.

Kidem tegvik primi karsiliginin hareketleri asagidaki gibidir:

Donem basi itibartyla karsilik
Hizmet maliyeti

Faiz maliyeti

Aktiieryal kayip/(kazang)
Odenen kidem tesvik primleri
Cevrim farki

Dénem sonu itibartyla karsilik

Birikmis yillik izin karsiliginin hareketleri asagidaki gibidir:

Donem basi itibartyla kargilik
Donem igerisindeki artis
Odenen birikmis izin (-)
Konusu kalmayan karsilik (-)
Cevrim farki

Donem sonu itibartyla karsilik

NOT 18 — KARSILIKLAR

Sirket’in raporlama donemi itibariyla kisa vadeli karsiliklar1 asagidaki gibidir:

Dava karsiliklari
Engelli istihdanu eksikligi nedeniyle ayrilan ceza karsiligt
Ecrimisil kargilig

1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
21.228 16.385
2.560 2.106
3.944 2.352
3.394 2.697
(231) (2.053)

9 (259)

30.904 21.228

1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
31.361 25.269
37.062 32.856
(1.827) (1.759)
(36.141) (24.512)
294 (493)
30.749 31.361
31 Aralik 31 Aralik
2019 2018
35.558 24.051
9.635 7.301
2.138 1.450
47.331 32.802

Raporlama donemi itibariyla Sirket tarafindan ve Sirket aleyhine agilan davalarin tutarlar asagidadir:

Sirket tarafindan agilan davalar
Sirket tarafindan agilan davalar i¢in ayrilan karsiliklar
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ISKENDERUN DEMIR VE CELIK A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras: (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 18 — KARSILIKLAR (devami)

Sirket tarafindan agilan davalar i¢in ayrilan karsiliklar, siipheli ticari alacaklari igin ayrilan karsiliklar
ifade etmektedir.

31 Aralik 31 Aralik

2019 2018

Sirket’e kars1 agilan davalar 24.871 18.028
Sirket’e kars1 agilan davalar i¢in ayrilan karsiliklar 35.558 24.051

Elektrik ve Hava Gazi Vergisi Anayasa Mahkemesi Karari

Isdemir tarafindan tesislerde iiretilen ve yine Isdemir sinai iiretimi i¢in kullanilan elektrik ve kok gazi
tilketim miktar1 iizerinden belediye tarafindan alinan elektrik ve havagazi tiikketim vergisinin
tahakkuktan terkini ve 6denen vergilerin iadesi talepli olarak Mayis/2012” den itibaren her ay acilan
davalar, ilk derece mahkemesinde ve Danistay'da Sirket aleyhine sonuglanmigti. Bunun {izerine
Sirket, 15 Ocak 2015 tarihinde Anayasa Mahkemesi'ne bireysel bagvuru hakkini kullanmistir. 25
Ekim 2018 tarihinde verilen ve 25 Aralik 2018 tarihinde Resmi Gazetede yayimlanan Anayasa
Mahkemesi Genel Kurul Karari ile birlestirilerek birlikte goriilen 22 adet dava hakkinda Sirket
miilkiyet hakkinin ihlal edildigine ve miilkiyet hakki ihlalinin sonuglarinin ortadan kaldirilmasi igin
ilgili davalarda yeniden yargilama yapilmasina karar verilmistir.

Benzer sekilde Anayasa Mahkemesi tarafindan bireysel basvurumuz kapsaminda birlestirilerek,
birlikte goriilen 2 adet davada da Sirketimiz miilkiyet hakkinin ihlal edildigine ve miilkiyet hakki
ihlalinin sonuglariin ortadan kaldirilmasi i¢in ilgili davalarda yeniden yargilama yapilmasia karar
verilmistir.

Anayasa Mahkemesi tarafindan yeniden yargilama karar1 verilen 24 adet dava Hatay Vergi
Mahkemesi’nde yeniden goriilmiis, Yerel Mahkeme tarafindan Sirket lehine davalarin kabuliine karar

verilmistir. Payas Belediyesi tarafindan temyiz edilen s6z konusu kararlar heniiz kesinlesmemistir.

Halihazirda devam etmekte olan davalar yoniinden ise Sirket lehine kararlar verilmektedir.
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ISKENDERUN DEMIR VE CELIK A.S.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 18 — KARSILIKLAR (devami)

Raporlama tarihi itibariyla Sirket’in kisa vadeli karsiliklarinin hareketleri agagidaki gibidir:

Dava karsiliklar
Engelli istihdamu eksikligi nedeniyle ayrilan ceza karsiligi
Ecrimisil kargilig

Dava karsihiklar
Engelli istihdami eksikligi nedeniyle ayrilan ceza karsilig:
Ecrimisil karsiligt

1 Ocak Dénem Konusu 31 Aralik
2019 igerisindeki artis Odenen kalmayan  Cevrim farki 2019
24.051 13.444 (538) (1.941) 542 35.558
7.301 2.335 - - () 9.635
1.450 687 - - 1 2.138
32.802 16.466 (538) (1.941) 542 47.331
1 Ocak Donem Konusu 31 Aralik
2018  igerisindeki artis Odenen kalmayan  Cevrim farki 2018
21.441 7.000 (852) (4.866) 1.328 24.051
5.480 1.875 - - (54) 7.301
1.212 634 (481) - 85 1.450
28.133 9.509 (1.333) (4.866) 1.359 32.802
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(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras: (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 19 - TAAHHUTLER

Sirket’in almig oldugu teminatlar agagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

2019 2018

Alman teminat mektuplari 522.628 326.481
522.628 326.481

Sirket’in vermis oldugu teminat, rehin ve ipotekler (TRI) asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
2019 2018

A. Kendi tiizel kisiligi adma vermis oldugu TRI’ler 34.354 34.343
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen

ortakliklar lehine vermis oldugu TRI’ler - -
C. Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amaciyla

diger 3. kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu

TRI’ler - -

D. Diger verilen TRI’ler - -
i. Ana Ortak lehine vermis oldugu TRI’ler - -
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger Grup

Sirketleri lehine vermis oldugu TRI’ler - -
iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine

vermis oldugu TRI’ler - -

34.354 34.343

Raporlama dénemi itibartyla Sirket’in vermis oldugu diger TRI’lerin 6zkaynaklara oram % 0’dir (31
Aralik 2018: % 0).

Sirket’in vermis oldugu teminatlarin TL karsilig1 yabanci para dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

2019 2018

Tiirk Lirasi 21.053 22.287
Avro 13.301 12.056
34.354 34.343
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(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras: (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 20 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Sirket’in raporlama donemi itibariyla diger varlik ve yiikiimliiliiklerinin detay1 asagidaki gibidir:

Diger donen varliklar

31 Aralik 31 Aralik
2019 2018
Diger KDV alacaklar 66.398 47.586
Devreden KDV 17.413 68.105
Pesin 6denen vergi ve fonlar 1.157 1.028
Diger ¢esitli alacaklar 22 1.390
84.990 118.109

Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler
31 Aralik 31 Aralik
2019 2018
Diger kisa vadeli ylikiimliiliikler 5.894 3.089
5.894 3.089

NOT 21 — ERTELENMIS GELIRLER

Sirket’in raporlama donemi itibariyla kisa vadeli ertelenmis gelirlerinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

2019 2018

Alinan siparis avanslari 43.753 24.609
Gelecek aylara ait gelirler 3.105 1.099
46.858 25.708

NOT 22 - OZKAYNAKLAR

Sirket’in raporlama donemi itibariyla sermaye yapis1 agagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
% 2019 % 2018

Ortaklar
Eregli Demir ve Celik Fabrikalarn T.A.S. 94,87 2.751.326 94,87 2.751.326
Halka A¢ik Kisim 5,13 148.674 5,13 148.674
Tarihi Sermaye 2.900.000 2.900.000
Sermaye Diizeltme Farklari 164 164
Yeniden Diizenlenmis Sermaye 2.900.164 2.900.164
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NOT 22 - OZKAYNAKLAR (devami)

Raporlama tarihi itibartyla Sirketin diger 6zkaynak kalemlerinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
Diger 6zkaynak kalemleri 2019 2018
Yabanci Para Cevrim Farklar 9.736.362 7.904.416
Tammlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim
Kazanglar1 (Kayiplar1) (48.664) (34.249)
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 1.364.160 771.641
- Yasal Yedekler 1.364.160 771.641
Gecemis Yillar Karlar 84.277 76.917
11.136.135 8.718.725

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak {izere ikiye
ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin ddenmis sermayesinin
%20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karmn %5’i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise
O0denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal
yedekler 6denmis sermayenin %50’sini ge¢medigi siirece sadece zararlart netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun diginda herhangi bir sekilde kullanilmas1 miimkiin degildir.

Sirket’in, raporlama donemi itibariyla yasal kayitlarinda bulunan net dénem kar1 dahil kar dagitimina
konu edilebilecek diger kaynaklarin toplam tutar1 5.008.242 bin TL dir.

TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar” standardindaki degisiklikle birlikte kidem tazminati
karsihiginin hesaplanmasinda dikkate alinan aktiieryal kayip kazanglarin kar veya zarar tablosunda
muhasebelestirilmesine izin vermemektedir. Aktiieryal varsayimlarin degismesi sonucu olusan kayip
ve kazanglar oOzkaynaklar icerisinde “Tanimlanmis Fayda Planlari  Yeniden Olgiim
Kazanglar1 (Kayiplar1)” hesabinda muhasebelestirilmistir. Kidem tazminati karsiligi tanimlanmis
fayda planlar1 yeniden 6l¢iim kazanglar1 (kayiplar1) kar veya zararda yeniden siiflandirilmayacak
niteliktedir.

Sirket’in varlik ve yiikiimliliikleri, Not 2.1°de belirtildigi iizere finansal tablolarda raporlama
tarihinde gecerli olan kurlar kullanilarak sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilir. Kar veya
zarar tablosu kalemleri ortalama doviz kurlar1 kullanilarak cevrilir. Olusan c¢evrim farklarn
0zkaynaklarda yabanci para ¢cevrim farklar1 olarak muhasebelestirilir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras: (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 23 - HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

Sirket, mal devrederek edim yiikiimliiliiklerini belirli bir anda yerine getirir. Sirket’in devam eden
sozlesmelerinde kalan edim yiikiimliiliiklerinden gelecekte muhasebelestirmeye hak kazanacagi tutar
43.753 bin TL’dir (Not 21). Sirket, bu hasilat1 bir y1l igerisinde finansal tablolarina hasilat olarak
kaydetmeyi 6ngérmektedir.

Sirket’in raporlama donemi itibariyla hasilat detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Hasilat
Yurt i¢i demir ¢elik satiglari 12.552.200 12.245.670
Yurt dig1 demir gelik satiglart 3.458.533 3.164.174
Diger gelirler (¥) 411.234 443.649
Vadeli satig sézlesmelerine iliskin faiz gelirleri 45.732 35.128
Satis iadeleri (-) (14.267) (6.661)
16.453.432 15.881.960
Satiglarin maliyeti (-) (13.602.013) (10.709.716)
Briit kar 2.851.419 5.172.244

(*) Diger gelirler igerisinde yurt disindan diger satis gelirleri toplami 192.705 bin TL’dir (31 Aralik
2018: 180.104 bin TL).

Sirket’in raporlama donemi itibariyla satiglarin maliyetinin detay1 agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Ik madde ve malzeme giderleri (10.986.641) (8.710.039)
Personel giderleri (603.326) (547.576)
Enerji giderleri (498.220) (292.379)
Amortisman ve itfa giderleri (621.011) (497.798)
Genel tiretim giderleri (332.857) (186.134)
Diger satiglarin maliyeti (357.717) (271.401)
Caligmayan kisim giderleri (*) (9.410) (9.643)
Miisteri teslim satiglarina iligkin nakliye giderleri (124.077) (149.981)
Stok deger diisiis karsiligr gideri (Not 11) (9.703) (9.944)
Konusu kalmayan stok deger diisiis karsiligr (Not 11) 4.110 2.547
Diger (63.161) (37.368)
(13.602.013) (10.709.716)

(*) Sirket’in tiretim tesislerinde planli ve/veya beklenmeyen duruslar sebebiyle olusan (9.410) bin TL
calismayan kisim gideri, iiriin maliyeti ile iliskilendirilmeyip dogrudan satiglarmn maliyeti i¢erisinde
muhasebelestirilmistir (31 Aralik 2018: (9.643) bin TL).
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NOT 24 — ARASTIRMA VE GELIiSTIRME GIDERLERi, PAZARLAMA GIiDERLERI,
GENEL YONETIM GIDERLERI

Sirket’in raporlama donemi itibariyla faaliyet giderlerinin detay: asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Pazarlama giderleri (-) (108.868) (94.236)
Genel yonetim giderleri (-) (163.678) (138.957)
Aragtirma ve gelistirme giderleri (-) (251) (220)
(272.797) (233.413)

NOT 25 - NITELIKLERINE GORE GiDERLER

Sirket’in raporlama donemi itibartyla pazarlama giderlerinin niteliklerine gore detayr asagidaki
gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Personel giderleri (-) (25.557) (22.750)
Amortisman ve itfa giderleri (-) (18.804) (15.421)
Vergi, resim ve harglar (-) (786) (890)
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler (-) (63.721) (55.175)
(108.868) (94.236)

Sirket’in raporlama donemi itibariyla genel yonetim giderlerinin niteliklerine gore detayr asagidaki

gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Personel giderleri (-) (47.908) (44.731)
Amortisman ve itfa giderleri (-) (3.547) (3.142)
Kullanim hakki itfa giderleri (-) (1.590) -
Stipheli / konusu kalmayan alacak karsilig1 (net) (6.217) (2.129)
Vergi, resim ve harglar (-) (10.422) (12.821)
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler (-) (93.994) (76.134)
(163.678) (138.957)
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NOT 26 —-ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELiRLER/(GIDERLER)

Sirket’in raporlama dénemi itibariyla esas faaliyetlerden diger gelirlerinin detay: agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

Esas faaliyetlerden diger gelirler 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Ticari alacak ve borglardan kur fark: gelirleri 7.315 82.818
Reeskont gelirleri 4.049 13.385
Konusu kalmayan karsiliklar 1.941 4.866
Hizmet gelirleri 7.345 5.774
Kira ve bakim onarim gelirleri 12.920 12.845
Dava gelirleri 190 279
Tazminat ve gecikme ceza gelirleri 9.759 14.476
Sigorta hasar tazminat geliri 3.915 3.236
Ardiye gelirleri 2.650 2.362
Miisteriler gecikme faiz gelirleri 434 339
Diger gelir ve karlar 21.293 13.127
71.811 153.507

Sirket’in raporlama donemi itibariyla esas faaliyetlerden diger giderlerin detay1 agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Karsilik giderleri (15.779) (8.875)
Bagis ve yardimlar (1.912) (2.369)
Reeskont giderleri - (5.297)
Kullamm hakki varliklar itfa pay: giderleri (7.217) (20.572)
Ceza giderleri (467) (579)
Hizmet giderleri (4.341) (2.146)
Dava tazminat1 giderleri (1.681) (3.376)
Borsa kayit gideri (1.086) (684)
Diger gider ve zararlar (12.916) (8.466)
(45.399) (52.364)
NOT 27 ~-YATIRIM FAALIYETLERDEN GELIRLER/(GIDERLER)
Sirket’in raporlama donemi itibariyla yatirim faaliyetlerden gelirlerin detay: asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
Yatrim faaliyetlerinden gelirler 31 Aralik 2019 31 Arahk 2018
Sabit krymet satig geliri 14 9.147
14 9.147
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NOT 27 -YATIRIM FAALIYETLERDEN GELIRLER/(GIDERLER) (devami)

Sirket’in raporlama donemi itibariyla yatirim faaliyetlerden giderlerin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
Yatirm faaliyetlerinden giderler (-) 31 Aralk 2019 31 Aralk 2018
Sabit kiymet ihrag zarari (1.204) (16.494)
Sabit kiymet deger diisiikliigii gideri (Not 13) - (9.771)
(1.204) (26.265)
NOT 28 —- FINANSMAN GELIRLERI
Sirket’in raporlama donemi itibariyla finansman gelirlerinin detay1 asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
Finansman gelirleri 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Banka mevduatlarindan faiz gelirleri 2.814 507
Kur farki gelirleri 398.713 585.021
lliskili taraf alacaklarindan faiz gelirleri 140.875 223.952
Diger finansal gelirler - 111
542.402 809.591
NOT 29 - FINANSMAN GIDERLERI
Sirket’in raporlama donemi itibariyla finansman giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
Finansman giderleri (-) 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Banka kredileri faiz giderleri (51.947) (46.222)
Caliganlara saglanan faydalara iligkin faiz maliyeti (40.714) (30.814)
Kiralama iglemlerine iligkin faiz giderleri (27.410) -
Garantorliik giderleri (8.873) (4.717)
(128.944) (81.753)
NOT 30 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
Sirket’in raporlama donemi itibariyla donem kar1 vergi ylikiimliiligii asagidaki gibidir:
31 Aralik 31 Aralik
2019 2018
Odenecek kurumlar vergisi:
Cari donem kurumlar vergisi karsilig 887.181 1.447.656
Pesin 6denmis vergi ve fonlar (-) (736.449) (1.014.925)
150.732 432.731

59



ISKENDERUN DEMIR VE CELIK A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras: (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 30- VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Vergi gideri:
Cari kurumlar vergisi gideri 887.181 1.447.656
Ertelenmis vergi gideri/(geliri) 13.210 199.717
900.391 1.647.373

Kurumlar verqisi

Sirket, Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve yurt i¢inde yerlesik
sirketlerden alinan temettiiler, vergiye tabi olmayan gelirler ve kullanilan yatirim indirimleri
diistildiikten sonra kalan matrah {izerinden hesaplanmaktadir.

5 Aralik 2017 tarih ve 30261 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 7061 sayili Kanun’un 91’inci
maddesiyle Kurumlar Vergisi Kanunu'na eklenen Gegici 10’uncu madde uyarinca; 2018, 2019 ve
2020 yili vergilendirme donemlerinde elde edilecek kurum kazanglari i¢in kurumlar vergisi orani
%20’den %22’ye yiikseltilmistir. Sirket tarafindan 2019 yilinda yapilan yatinm indirimi
stopaj/kurumlar vergisi 6demeleri toplami 1.169.180 bin TL’dir (31 Aralik 2018 : 1.679.798 bin TL).

Kurumlar vergisi oranindaki degisiklik disinda, tasinmazlarin satisindan dogan kazanclara uygulanan
%75’lik istisna orani1 %50’ye indirilmis olup ilgili varliklarin yeniden degerlenmesi durumunda ortaya
cikan gecici farklar iizerinden hesaplanacak ertelenmis vergiye uygulanacak vergi orani, ilgili
tasinmazin defter degerinin satig yolu ile geri kazanilmas1 durumunda %35 yerine %10 olarak dikkate
alinmas1 gerekmektedir.

Ertelenmis vergi

Sirket vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari i¢in ertelenmis vergi aktifi ve pasifini
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle baz1 gelir ve gider kalemlerinin vergiye
esas tutarlar1 ile TFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan
kaynaklanmakta olup asagida agiklanmaktadir.

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin (arsa ve arazi hari¢) hesaplanmasinda kullanilan vergi oran igin
Kurumlar Vergisi Kanunu’na eklenen Gegici 10’uncu madde uyarinca; 2018, 2019 ve 2020 yil
vergilendirme donemlerinde elde edilecek kurum kazanglari igin %22, 2021 ve sonraki yillar i¢in %20
esas alinmistir. Arsa ve araziden kaynaklanan gegici zamanlama farklar iizerinden ertelenmis vergi %10
orant ile hesaplanmaktadir (31 Aralik 2018: %10).
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NOT 30 — VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)

Sirket’in raporlama dénemi itibariyla ertelenmis vergi varliklar ve ylikiimliliikleri agagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
2019 2018
Ertelenmis vergi varliklar:

Caliganlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 67.962 55.997
Kiralama islemlerinden borglar 40.664 -
Dava karsiliklar 8.293 5.610
Alacak reeskont diizeltmesi 4.476 5.406
Stipheli diger alacak karsilig 17.869 16.531
Diger 25.080 15.030
164.344 98.574

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri:
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar (1.809.864) (1.627.016)
Kullamim hakki varliklari (46.156) -
Kredilerin i¢ verim diizeltmesi (2.294) (3.790)
Stoklar (54.453) (7.515)
Diger - (110)
(1.912.767) (1.638.431)
Ertelenmis vergi varliklari/(yiikiimlilikleri) net (1.748.423) (1.539.857)

Yukarida gosterilen gegici farklar ile ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliikleri briit degerler esas
almarak hazirlanmis olup, finansal durum tablosunda net ertelenmis vergi pozisyonu gosterilmektedir.

Ertelenmis vergi varlik/(yiikiimliiliik) hareket detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Acilig bakiyesi (1.539.857) (944.081)
Ertelenmis vergi (gideri)/geliri (13.210) (199.717)
Diger kapsamli gelir/(gider) ile iliskilendirilen kisim 4.066 (5.249)
Cevrim farki (199.422) (390.810)
Kapanig bakiyesi (1.748.423) (1.539.857)
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NOT 30 — VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)

Sirket’in raporlama donemi itibariyla vergi karsiliginin mutabakat detay1 agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
Vergi karsiligimin mutabakati 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Vergi oncesi kar 3.055.819 5.756.252
Yasal vergi orant 22% 22%
Yasal vergi oramna gore hesaplanan vergi (672.280) (1.266.375)
Ayrilan ile hesaplanan vergi karsiliginin mutabakati:
- Kanunen kabul edilmeyen giderler (460) (310)
- Kurumlar vergisi orani ile ertelenmis vergiye konu (149.853) (27.480)
olan oranlari diizeltme etkisi
- Vergiye tabi olmayan gelirler 705 -
- Cevrim farklarinin etkisi (*) (78.503) (353.208)
Kar veya zarar tablosundaki vergi gideri (900.391) (1.647.373)

(*) Cevrim farklarinin etkisi Sirket’in fonksiyonel para birimi ile vergi matrahinin belirlenmesinde

kullanilan para biriminin farkli olmasindan kaynaklanmaktadir.

Sirket’in raporlama donemi itibartyla diger kapsamli gelir igerisindeki vergi gelir/(gider)lerinin detay1

asagidaki gibidir:
1 Ocak -31 Aralik 2019
Vergi Vergi Vergi
Donem icerisindeki diger kapsamh gelir/(gider) Oncesi tutar  geliri/(gideri)  sonrasi tutar
Tanmmlanmig fayda planlar1 yeniden 6l¢iim kazanglar
(kayplari) fonundaki degisim (18.481) 4.066 (14.415)
Yabanci para ¢evrim farklarmdaki degisim 1.831.946 - 1.831.946
1.813.465 4.066 1.817.531

1 Ocak -31 Aralk 2018

Vergi Vergi Vergi

Donem icerisindeki diger kapsamh gelir/(gider) Oncesi tutar  geliri/(gideri)  sonrasi tutar
Tanmmlanmis fayda planlari yeniden 6lgtim kazanglart

(kayplar1) fonundaki degisim 23.860 (5.249) 18.611

Yabanci para ¢evrim farklarmdaki degisim 3.661.493 - 3.661.493

3.685.353 (5.249) 3.680.104
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NOT 31 - PAY BASINA KAZANC

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Hisse adedi 290.000.000.000 290.000.000.000
Do6nem net kar1 - bin TL 2.155.428 4,108.879
1 TL nominal degerli pay basina kar - TL/% 0,7433 / %74,33 1,4169 / %141,69

NOT 32 — ILISKIiLi TARAFLAR ACIKLAMALARI

Sirket’in Ana Ortag1r Eregli Demir ve Celik Fabrikalar1 T.A.S.’dir. Nihai Ana Ortagi ise Ordu
Yardimlasma Kurumu’dur (Not 1).

Sirket ile iligkili taraflar arasindaki ticari alacaklarin detaylar1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

Miskili taraflardan ticari alacaklar (kisa vadeli) 2019 2018
Eregli Demir ve Celik Fabrikalari T.A.S. 789.183 619.547
Adana Cimento Sanayi T.A.S. © 5.865 8.525
Aslan Cimento A.S. © - 1.413
OYAK Beton A.S. @ 289 337
isdemir Linde Gaz Ortakhg A.S. 378 724
795.715 630.546

Iligkili taraflardan ticari alacaklar genellikle demir, celik ve yan iiriin satis islemlerinden
kaynaklanmaktadir.

31 Aralik 31 Aralik
Miskili taraflardan diger alacaklar (kisa vadeli) 2019 2018
Eregli Demir ve Celik Fabrikalart T.A.S. @ 4.520.915 4.925.669
4.520.915 4.925.669

Sirket, Urettigi yasst mamuller i¢in Erdemir’in personelleri ile bilgi sistemleri alt yapisi ve pazarlama
yonetim sistemlerini kullanarak iigiincii sahislara satis gerceklestirmektedir. Isdemir tesislerinde
iiretilen mamuller Erdemir tarafindan higbir sekilde {iretim akigina girmeden oldugu gibi
satilmaktadir. Erdemir agisindan bu mallar “Ticari Mal” statiisiindedir. Erdemir siparisi veren
miisteriye satisini  kar ilave etmeden Isdemir’den satin aldigi fiyat ve tarih iizerinden
gerceklestirmektedir. Bu kapsamda, Erdemir ve Isdemir arasinda yass1 mamullerin iigiincii sahislara
satilmas1 ve teslim edilmesi islemlerine bagli olarak finansal durum tablolarinda tek merkez
satislarindan kaynakli ticari ve diger alacak bakiyeleri olugsmaktadir.

@ Ana ortak

@ Ana ortakligin bagl ortaklig1

®  Nihai ortagin bagli ortaklig

@ Miisterek yonetime tabi ortaklik
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NOT 32 — ILISKIiLI TARAFLAR ACIKLAMALARI (devami)

Sirket ile iliskili taraflar arasindaki pesin 6denmis giderlerin detaylar agsagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

Lligkili taraflara pesin 6denmis giderler (kisa vadeli) 2019 2018
Omsan Lojistik A.S. @ 44 -
OYAK Denizcilik ve Liman fsletmeleri A.S. © 6.264 -
6.308 -

31 Aralik 31 Aralik

lliskili taraflara pesin ddenmis giderler (uzun vadeli) 2019 2018
OYAK Pazarlama Hizmet ve Turizm A.S. @ 8 -
OYAK Savunma ve Giivenlik Sistemleri A.S. ® 10.413 38.729
10.421 38.729

Iligkili taraflara pesin 6denmis giderler liman hizmetleri ve sabit kiymet avans islemlerinden

kaynaklanmaktadir.

Sirket ile iliskili taraflar arasindaki ticari borglarin detaylar1 asagidaki gibidir:

Miskili taraflara ticari bor¢lar (kisa vadeli)
Erdemir Madencilik San. ve Tic. A.S. @

OYAK Pazarlama Hizmet ve Turizm A.S. ®)
Erdemir Asia Pacific PTE LTD @

Omsan Lojistik A.S. ©

OYAK Savunma ve Giivenlik Sistemleri A.S. @
OYAK Denizcilik ve Liman Isletmeleri A.S. ©
Erdemir Celik Servis Merkezi San. ve Tic. A.S. @
Erdemir Miih. Yon. ve Dan. Hiz. A.S. @

OY AK Grup Sigorta ve Reastirans Brokerligi A.S. ®
Diger

31 Aralik 31 Aralik
2019 2018
79.240 117.789
7.008 4.268
105.623 20
6.497 4.848
2.841 4.236
5.797 4.103
756 1.975
2.954 1.462

- 35.971

4,779 3.831
215.495 178.503

Mliskili taraflara olan ticari borglar genellikle hammadde ve hizmet alim islemlerinden dogmaktadir.

@ Ana ortak

@ Ana ortakligin bagh ortaklig

@  Nihai ortagin bagl ortakligt

) Miisterek yonetime tabi ortaklik
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NOT 32 — ILISKIiLI TARAFLAR ACIKLAMALARI (devami)

Sirket ile iliskili taraflar arasindaki satiglarin ve alimlarin detaylari agsagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —

Miskili taraflara 6nemli satislar 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Eregli Demir ve Celik Fabrikalart T.A.S. 10.188.828 10.306.821
Erdemir Celik Servis Merkezi San. ve Tic. A.S. @ 271.119 357.526
Adana Cimento Sanayi T.A.S. @ 21.838 27.674
Mardin Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. @ - 1.046
Omsan Lojistik A.S. @ 578 648
Aslan Cimento A.S. ® 238 2.575
OYAK Elektrik Enerjisi Toptan Satig A.S. 11.520 -
OYAK Denizcilik ve Liman Isletmeleri A.S. ) 11.436 12.090
OYAK Savunma ve Giivenlik Sistemleri A.S. @ 809 699
isdemir Linde Gaz Ortakligt A.S. 56.963 49.642
Diger 2.780 1.940
10.566.109 10.760.661

[liskili taraflara olan 6nemli satislar genellikle demir, celik, hizmet ve yan
kaynaklanmaktadir.

iirlin satis islemlerinden

1 Ocak — 1 Ocak —

fliskili taraflardan énemli alimlar 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Erdemir Madencilik San. ve Tic. A.S. @ 1.223.161 787.342
Erdemir Asia Pacific PTE LTD @ 1.066.302 292.371
Eregli Demir ve Celik Fabrikalar1 T.A.S. @ 205.701 158.592
OY AK Pazarlama Hizmet ve Turizm A.S. ® 56.055 40.626
Omsan Denizcilik A.S. © 57.803 54.057
OYAK Savunma ve Giivenlik Sistemleri A.S. © 77.570 23.667
Omsan Lojistik A.S. @ 61.860 41.533
Erdemir Celik Servis Merkezi San. ve Tic. A.S. @ 14.579 14.429
Erdemir Miih. Yon. ve Dan. Hiz. A.S. @ 29.887 21.229
isdemir Linde Gaz Ortakhig A.S. 91.838 77.229
OYAK Denizcilik ve Liman fsletmeleri A.S. © 67.223 69.152
OYAK Grup Sigorta ve Reasiirans Brokerligi A.S. ® - 46.481
Diger 16.729 5.548
2.968.708 1.632.256

Iliskili taraflardan olan alimlar genellikle hammadde, enerji ve hizmet alim islemlerinden

kaynaklanmaktadir.

@ Ana ortak

@ Ana ortakhigin bagh ortakligi

®  Nihai ortagin bagl ortakligt

®  Miisterek yonetime tabi ortaklik
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NOT 32 — ILISKIiLI TARAFLAR ACIKLAMALARI (devami)

Sirket 2019 yili on iki aylik donemine ait iliskili taraf iglemlerinden 140.875 bin TL’si faiz geliri,
41.655 bin TL’si vadeli satis faiz geliri olmak tizere toplam 182.530 bin TL finansman geliri elde
etmistir (31 Aralik 2018: 256.063 bin TL).

iliskili taraflarla yapilan islemlerin sart ve kosullari:

Donem sonu itibariyla ticari mal statiisiinde gergeklestirilen bakiyeler teminatli ve 6demeleri nakit
bazlidir. Diger alacak bakiyeleri ise teminatsiz, faizli ve 6demeleri nakit bazlidir. 31 Aralik 2019
tarihinde sona eren yilda Sirket iligkili taraflardan alacaklarina iligkin herhangi bir siipheli alacak
karsilig1 ayirmamustir (31 Aralik 2018: Yoktur).

Ust diizey yoneticilere saglanan maas, prim ve benzeri faydalar:

Sirket’in ist diizey yonetim kadrosu Yonetim Kurulu, Genel Miidir ve Genel Miidir
Yardimcilarindan olusmaktadir.

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren yila ait Sirket’in st diizey yoneticilerine tamami kisa vadeli olarak
sagladig1 maas, prim ve benzeri diger faydalarin toplam tutar1 4.051bin TL’dir (31 Aralik 2018: 4.916
bin TL).

NOT 33 — FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE
DUZEYI

Finansal Araclarla flgili Ek Bilgiler
(@) Sermaye risk yonetimi

Sirket sermaye yonetiminde, borg-6zkaynak dengesini, finansal riskleri en aza indirgeyecek bicimde
saglamaya 6zen gostermektedir.

Sirket, diizenli olarak yapilan uzun vadeli projeksiyonlar ile, gelecege yonelik 6zsermaye tutarlari,
bor¢-6zsermaye oranlari ve benzer oranlart diizenli olarak Ongérmekte ve Ozsermayenin
giiclendirilmesine yonelik gerekli 6nlemleri almaktadir.

Sirket’in sermaye yapisi Not 8’de agiklanan kredileri de igeren borglar, nakit ve nakit benzerleri ve
Not 22’de aciklanan ¢ikarilmis sermaye, yedekler ve gecmis yil kazanglarini igeren 6zkaynak
kalemlerinden olusmaktadir.

Sirket’in  Yonetim Kurulu sermaye yapisimi diizenli olarak yaptigi toplantilarda inceler. Bu
incelemeler sirasinda Yonetim Kurulu, sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye smifiyla
iligkilendirilen riskleri degerlendirir. Sirket, Yonetim Kurulu’nun yaptigi Onerilere dayanarak,
sermaye yapisini, yeni bor¢ edinilmesi veya mevcut olan borcun geri 6denmesiyle oldugu kadar, nakit
ve/veya hisse karsilig1 temettli 6demeleri, yeni hisse ihraci yoluyla dengede tutmay1 amaglamaktadir.
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NOT 33 — FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE
DUZEYI (devami)

Finansal Araclarla flgili Ek Bilgiler (devami)
(@) Sermaye risk yonetimi (devami)

Sirket’in raporlama donemi itibariyla net borg/toplam sermaye orani agagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
Not 2019 2018
Toplam borglanmalar 8 1.819.636 1.773.004
Eksi: Iliskili taraflardan diger alacaklar 32 4.520.915 4.925.669
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri 4 58.197 62.468
Net (alacak) borg (2.759.476) (3.215.133)
Diizeltilmis 6zsermaye (*) 16.240.391 15.762.017
Toplam kaynaklar 13.480.915 12.546.884
Net (alacak) borg / diizeltilmis 6zsermaye oram -17% -20%
Toplam igindeki net (alacak) borg/ diizeltilmis
sermaye dagilin -20/120 -26/126

(*) Diizeltilmis 6zsermaye tanimlanmis fayda planlar1 yeniden 6l¢iim kazanclar1 (kayiplari) ¢ikarilmak
sureti ile hesaplanmustir.

(b)  Onemli muhasebe politikalart

Sirket’in finansal araglarla ilgili 6nemli muhasebe politikalar1 2 numarali “Uygulanan Degerleme
Ilkeleri / Muhasebe Politikalar1, 2.7.8 Finansal Araglar” notunda agiklanmaktadir.

(c) Piyasa riski

Faaliyetleri nedeniyle Sirket, doviz kurundaki ve faiz oranindaki degisiklikler ile ilgili finansal risklere
maruz kalmaktadir. Doviz kuru ve faiz oraniyla iliskilendirilen riskleri kontrol altinda tutabilmek icin
Sirket, sektordeki fiyat degisiklikleri ve piyasa kosullarini diizenli olarak takip ederek, gerekli fiyat

ayarlamalarin1 aninda yapmaktadir.

Uzun vadeli borglanmalarda, degisken faiz tercih edilmektedir. Faiz riskinden korunmak amaci ile bu
borg¢lanmalardan bir kismu i¢in faiz takasi s6zlesmeleri kullanilarak faiz oranlar sabitlenmektedir.

Cari yilda Sirket’in maruz kaldig1 piyasa riskinde ya da karsilasilan riskleri ele alig yonteminde veya bu
riskleri nasil 6l¢tiigiine dair kullandig1 yontemde, onceki seneye gore bir degisiklik olmamustir.
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NOT 33 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devam)

Finansal Araclarla Ilgili Ek Bilgiler (devami)

(d)  Kredi riski yonetimi

Ticari alacaklar, g¢esitli sektdrlere ve bolgelere dagilmis ¢ok biiylik sayida miisterileri kapsamaktadir. Bir veya birka¢ miisteride risk yogunlasmasi yoktur. Ticari
alacaklarin ¢ogunlugu banka teminat mektubu ve/veya kredi limitleri ile teminat altina alinmigtir. Misterilerin ticari alacak bakiyeleri tlizerinden devamli kredi
degerlendirmeleri yapilmaktadir. Sirket’in, herhangi bir miisteriden kaynaklanan 6nemli bir kredi riski bulunmamaktadir.

Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri Alacaklar Bankalardaki

Ticari Alacaklar

Tiirev Finansal
Araglar

31 Aralik 2019 Miskili Taraf Diger Taraf
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (¥) (A+B+C+D+E) 795.715 267.137
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinnus kismu 789.183 266.689

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliiiine ugramamus finansal varliklarin net defter
degeri 795.715 267.137

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deger
disiikliigiine ugranus sayilacak finansal varliklarin defter degeri - -
C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramanus varliklarin net defter degeri - -
- teminat, vs ile giivence altina alinmig kismu - -
D. Deger diistikliigline ugrayan varliklarin net defter degerleri - -
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - 2.984
- Deger diistikligii (-) - (2.984)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kisnm - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - -
- Deger diistikligi (-) - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismm - -
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - -

Diger Alacaklar Mevduat
Mligkili Taraf Diger Taraf

4.520.915 12.985 58.197

4.520.915 - -

4.520.915 12.985 58.197

- 81.221 -

- (8L221) -

(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.
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NOT 33 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devam)

Finansal Araclarla Ilgili Ek Bilgiler (devami)

(d)  Kuredi riski yonetimi (devami)

Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri

31 Aralik 2018

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (*) (A+B+C+D+E)
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kisnu
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramanus finansal varliklarin net defter
degeri
B. Kosullar1 yeniden goriigiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢cmis veya deger
disiikliigiine ugramus sayilacak finansal varliklarin defter degeri
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamus varliklarin net defter degeri
- teminat, vs ile giivence altina alinmug kism
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri)
- Deger diisiikliigii (-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinns kismu
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)
- Deger diisiikligii (-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinns kismu
E. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar

Alacaklar Bankalardaki ~ Tiirev Finansal
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Mevduat Araglar
Iligkili Taraf Diger Taraf Iligkili Taraf Diger Taraf

630.546 710.688 4.925.669 10.445 62.468 -
619.540 710.240 4.925.669 - - -
630.546 710.688 4.925.669 10.445 62.468 -

- 2.581 - 75.142 - -

- (2.581) - (75.142) - -

(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.
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NOT 33 — FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE
DUZEYI (devami)

(d)  Kredi riski yonetimi (devami)
Sirket’in maruz kaldig kredi riskine iliskin aciklama:

Sirket kredi riskini minimuma indirmek i¢in, kredibilitesi yiiksek taraflarla calismay1 ve temerriit
durumundaki finansal zarar riskini azaltmak adina da gerekli gordiigli durumlarda teminat alma
politikasini benimsemistir. Sirket islem yaptigi taraflarin kredibilitesini takip eder ve yaptigi finansal
yatirimlarda da ilgili enstriimanlarin kredi notunu yatirim tercihini yaparken géz oniinde bulundurur.
Kredi notlari, eger mevcutsa, bagimsiz derecelendirme kuruluslarindan temin edilir. Kredi notlarinin
temin edilememesi ya da olmamasi durumunda Sirket, piyasadan elde ettigi bilgileri ve ticari
kayitlarin1 kullanarak, 6nemli miisterilerinin kredibilitelerine iliskin degerlendirmelerini kendi yapar.
Sirket, bu degerlendirmeleri diizenli olarak giinceller ve ilgili taraflarla yapilan toplam islem
bedellerini de gbéz Oniinde bulundurarak kredi riskini yonetir. Yeni bir miisteri kabul edilirken
miisterinin kredibilitesi ilgili departmanlar tarafindan degerlendirilir ve gerekli goriilen durumlarda
teminat alinarak uygun kredi limitlerini tanimlanir.

Kredi riski, karsi tarafin sdzlesmeden dogan yiikiimliilikklerini yerine getirememesi sonucu Sirket’in
finansal zarara ugrama riskidir. Kredi riskini en aza indirgemek icin Sirket, kars: taraflarin temerriit
risklerini g6z oniinde bulundurarak kredi derecelendirmeleri yapmis ve ilgili taraflar1 kategorilere

ayirmistir.

Sirket’in mevcut kredi riski derecelendirme metodolojisi asagidaki kategorileri icermektedir:

Beklenen kredi zaran

Kategori Acikl
g sreama hesaplama yonte mi
Teminath alacaklar Teminata bagh alacaklardan Beklenen kredi zarari
olugsmaktadir. olusturulmamaktadir.

Karsi tarafin temerriit riski

Tabhsil edilebilir ve vadesi ikt . Beklenen kredi zarari
ecmis alacaklar dis ve teminat altma olusturulmamaktadir
gegis almmugtir, } '
Tgili varhgmn kredi deg Alacagm teminatsiz k
Tahsili siipheli ve vadesi gegmis | gWYar glvn ev i eger \ acallgm eminatsiz kismi
alacaklar diisiikligline ugradigim gosteren iizerinden % 100 karsilik
kamtlar bulunmaktadir. ayrilmaktadir.
Borglunun ciddi finansal sikint1
icinde oldugunu gosteren .
Kayitlardan tiimiiyl
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ISKENDERUN DEMIR VE CELIK A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras: (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 33 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE
DUZEYI (devam)

Finansal Araclarla flgili Ek Bilgiler (devami)
()  Kaur riski yonetimi

Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Not 2.7.8’de belirtildigi sekilde hesaplanan orijinal para birimi
cinsinden yabanci para pozisyonu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019

TL karsilig TL AVRO  JAPON YENI
(Sunum (Orijinal (Orijinal (Orijinal

para birimi) para birimi) para birimi) para birimi)
1. Ticari Alacaklar 313.188 214.529 14.834 -
2a. Parasal Finansal Varliklar 3.738.569 138.067 541.380 21
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -
3. Diger 9.278 9.235 6 -
4. DONEN VARLIKLAR (1+2+3) 4.061.035 361.831 556.220 21
5. Ticari Alacaklar - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar 11.467 11.467 - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -
7. Diger 83.365 4.311 11.887 -
8. DURAN VARLIKLAR (5+6+7) 94.832 15.778 11.887 -
9. TOPLAM VARLIKLAR (4+8) 4.155.867 377.609 568.107 21
10. Ticari Borglar 349.492 329.483 3.009 -
11. Finansal Yiikiimliiliikler 132.440 38.954 14.057 -
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler 306.492 304.459 306 -
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - - -
13. KISA VADELIi YUOKUMLULUKLER (10+11+12) 788.424 672.896 17.372 -
14. Ticari Borglar - - - -
15. Finansal Yiikimliiliikler 404.197 177.802 34.041 -
16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler 334.757 334.757 - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yikiimliiliikler - - - -
17. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER (14+15+16) 738.954 512.559 34.041 -
18. TOPLAM YUKUMLULUKLER (13+17) 1527.378  1.185.455 51.413 -
19. Bilanco dis1 tiirev finansal araclarin net varhk / yiikiimliiliik
pozisyonu (19a-19b) - - - -
19a. Aktif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden tiirev tirinlerin
tutar1 - - - -
19b. Pasif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden tiirev iiriinlerin
tutar1 - - - -
20. Net yabanci para varlik / yiikiimliiliikk pozisyonu
(9-18+19) 2.628.489 (807.846) 516.694 21
21. Parasal kalemler net yabanci para varhk /
yiikiimliiliik pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 2.535.846 (821.392) 504.801 21
22. Doviz hedge'i i¢in kullamlan finansal araglarin toplam gercege
uygun degeri - - - -
23. Doviz varliklarin hedge edilen kisminin tutart - - - -
24. Déviz yiikiim. hedge edilen kisminin tutari - - - -
25. Thracat 3.651.238
26. ithalat 8.549.528

71



ISKENDERUN DEMIR VE CELIK A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras: (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 33 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE
DUZEYI (devam)

Finansal Araclarla ilgili Ek Bilgiler (devam)
()  Kaur riski yonetimi (devami)

Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihi itibartyla orijinal para birimi cinsinden yabanci para pozisyonu asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2018

TL kargil181 TL AVRO JAPON YENI
(Sunum (Crijinal (Orijinal (Orijinal

para birimi) para birimi)  para birimi) para birimi)
1. Ticari Alacaklar 436.626 18.949 69.289 -
2a. Parasal Finansal Varliklar 3.605.345 159.548 571.632 22
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -
3. Diger 27.846 3.136 4.099 -
4. DONEN VARLIKLAR (1+2+3) 4.069.817 181.633 645.020 22
5. Ticari Alacaklar - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar 8.960 8.960 - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -
7. Diger 43.295 14.516 4774 -
8. DURAN VARLIKLAR (5+6+7) 52.255 23.476 4.774 -
9. TOPLAM VARLIKLAR (4+8) 4.122.072 205.109 649.794 22
10. Ticari Borglar 398.639 369.945 4.739 2.739
11. Finansal Yiikiimliiliikler 97.149 11.688 14.177 -
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler 541.922 539.095 469 -
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliilikkler - - - -
13. KISA VADEL} YOKUMLULUKLER (10+11+12) 1.037.710 920.728 19.385 2.739
14. Ticari Borglar - - - -
15. Finansal Yikiimliilikler 287.214 - 47.647 -
16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler 273.100 273.100 - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yikiimliiliikler - - - -
17. UZUN VADELIi YOKUMLULUKLER (14+15+16) 560.314 273.100 47.647 -
18. TOPLAM YUKUMLULUKLER (13+17) 1.598.024  1.193.828 67.032 2.739
19. Bilanco dis1 tiirev finansal araclarin net varhk /
yiikiimliiliikk pozisyonu (19a-19b) - - - -
19a. Aktif karakterli bilango dig1 doviz cinsinden tiirev
iiriinlerin tutar1 - - - -
19b. Pasif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden tiirev
tirtinlerin tutari - - - -
20. Net yabanci para varhk / yiikiimliiliik pozisyonu (9-
18+19) 2.524.048 (988.719) 582.762 (2.717)
21. Parasal kalemler net yabanci para varhk / yiikiimliiliik
pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 2.452.907  (1.006.371) 573.889 (2.717)
22. Doviz hedge'i i¢in kullanilan finansal araglarin toplam
gergege uygun degeri - - - -
23. Déviz varliklarin hedge edilen kismunin tutari - - - -
24. Déviz yiikiim. hedge edilen kismunin tutari - - - -
25. Thracat 3.344.278
26. ithalat 7.665.767
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ISKENDERUN DEMIR VE CELIK A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras: (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 33 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE
DUZEYI (devam)

Finansal Araclarla flgili Ek Bilgiler (devami)

(e) Kur riski yonetimi (devami)

Asagidaki bilgiler ise Sirket’in, TL ve Avro kurlarmdaki %10’luk (+/-) degisime olan duyarliligim
gostermektedir. Kullanilan % 10°luk oran, kur riskinin iist diizey yonetime Sirket i¢inde raporlanmasi

sirasinda kullanilan oran olup, yonetimin déviz kurlarinda bekledigi olas1 degisikligi ifade eder.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla aktif ve pasifte yer alan doviz bakiyeleri su kurlarla ¢evrilmistir: 5,9402
TL=ABD$1, 6,6506 TL = Avro 1 (31 Aralik 2018: 5,2609 TL = ABD$ 1, 6,0280 TL = Avro 1).

Sabit kiymetlere yapilan aktiflestirmeler sonrasi
vergi oncesi kar / (zarar)

Yabanci paranin Yabanci paranin
31 Aralik 2019 deger kazanmas1 deger kaybetmesi
1- Tiirk Liras1 net varlik / ylikiimliiliik (80.785) 80.785
2- Tiirk Liras1 riskinden korunan kisim (-) - -
3- Aktiflestirmelerin etkisi (-) - -
4- Tiirk Liras1 net etki (1+2+3) (80.785) 80.785
5- Avro net varlik / yiikiimliiliik 343.633 (343.633)
6- Avro riskinden korunan kisim (-) - -
7- Aktiflestirmelerin etkisi (-) - -
8- Avro net etki (5+6+7) 343.633 (343.633)
9- Japon Yeni net varlik / ylikiimliiliik - -
10- Japon Yeni riskinden korunan kisim (-) - -
11- Aktiflestirmelerin etkisi (-) - -
12- Japon Yeni net etki (9+10+11) - -
TOPLAM (4+8+12) 262.848 (262.848)

73



ISKENDERUN DEMIR VE CELIK A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras: (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 33 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE
DUZEYI (devam)

Finansal Araclarla ilgili Ek Bilgiler (devam)
(e) Kaur riski yonetimi (devami)

Sabit kiymetlere yapilan aktiflestirmeler sonrasi
vergi oncesi kar / (zarar)

Yabanci paranin Yabanci paranm
31 Aralik 2018 deger kazanmasi deger kaybetmesi
1- Tiirk Lirast net varlik / yiikiimliiliik (98.872) 98.872
2- Tiirk Lirasi riskinden korunan kisim (-) - -
3- Aktiflestirmelerin etkisi (-) - -
4- Tiirk Lirast net etki (1+2+3) (98.872) 98.872
5- Avro net varlik / yikiimliilik 351.289 (351.289)
6- Avro riskinden korunan kisim (-) - -
7- Aktiflestirmelerin etkisi (-) - -
8- Avro net etki (5+6+7) 351.289 (351.289)
9- Japon Yeni net varlik / yiikiimliiliik (12) 12
10- Japon Yeni riskinden korunan kisim (-) - -
11- Aktiflestirmelerin etkisi (-) - -
12- Japon Yeni net etki (9+10+11) (12) 12
TOPLAM (4+8+12) 252.405 (252.405)

(f)  Likidite risk yonetimi

Likidite riski yonetimi ile ilgili esas sorumluluk Yonetim Kurulu’na aittir. Yonetim Kurulu, Sirket
yonetiminin kisa, orta, uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri i¢in, uygun bir likidite riski
yonetimi olusturmustur. Sirket, tahmini ve fiili nakit akimlarini diizenli olarak takip ederek ve finansal
varliklarin ve ylikiimliliiklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarmm ve borglanma
rezervinin devamini saglayarak, likidite riskini yonetir.

Likidite riski tablolar:

Ihtiyath likidite riski yonetimi, yeterli dlgiide nakit tutmayi, yeterli miktarda kredi islemleri ile fon
kaynaklarinin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giiciinii ifade eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiiksek
kalitedeki kredi saglayicilarinin erisilebilirliginin stirekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir.

Takip eden sayfadaki tablo, Sirket’in tiirev niteliginde olan ve olmayan finansal yiikiimliiliikklerinin
sozlesme uyarinca geri 6deme siireleri ile vade dagilimimi gostermektedir. Gelecek donemlerde
yiikiimliliikler tizerinden 6denecek faizler de asagidaki tabloda ilgili vadelere dahil edilmistir.
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ISKENDERUN DEMIR VE CELIK A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 33 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)
Finansal Araclarla Ilgili Ek Bilgiler (devami)
(f)  Likidite risk yonetimi (devami)

31 Arahk 2019

Sozlesme
uyarinca nakit
cikislar toplam 3 aydan 3-12 1-5yl 5 yildan
So6zlesme uyarinca vadeler Defter degeri (I+11+11+1V) kisa (I) ay arasi (I) arasi (111) uzun (1V)
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler
Banka kredileri 1.616.319 1.639.335 544.723 860.108 234.505 -
Finansal kiralama borglar1 203.317 812.129 7.724 23.173 116.707 664.525
Ticari borglar 1.195.179 1.195.179 1.195.179 - - -
Diger borglar ve yiikiimliiliikler (*) 101.021 101.021 101.021 - - -
Toplam yiikiimliiliik 3.115.836 3.747.664 1.848.647 883.281 351.212 664.525
Tiirev finansal yiikiimliiliikler
Tiirev nakit girisleri - - - - - -
Tiirev nakit ¢ikislar (87) (13.977) - (13.977) - -
(87) (13.977) - (13.977) - -

(*) Diger borglar ve yiikiimliilikkler i¢erisindeki finansal yikiimliilikler konu edilmistir.
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ISKENDERUN DEMIR VE CELIK A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 33 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devam)

Finansal Araclarla Ilgili Ek Bilgiler (devami)

(f)  Likidite risk yonetimi (devami)

31 Arahk 2018

Sozlesme
uyarinca nakit
cikislar toplam 3 aydan 3-12 1-5 yil 5 yildan
Sozlesme uyarinca vadeler Defter degeri (1+11+111+1V) kisa (I) ay arasi (IT) arasi (IT1) uzun (1V)
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler
Banka kredileri 1.773.004 1.835.162 615.971 905.826 313.365 -
Ticari borglar 1.104.607 1.104.607 1.104.607 - - -
Diger borglar ve yiikiimliiliikler (*) 72.490 72.490 72.490 - - -
Toplam yiikiimliiliik 2.950.101 3.012.259 1.793.068 905.826 313.365 -
Tiirev finansal yiikiimliiliikler
Tiirev nakit girigleri - - - - - -
Tirev nakit ¢ikiglart (242) (37.136) - - (37.136) -
(242) (37.136) - - (37.136) -

(*) Diger borglar ve yiikiimliiliikler icerisindeki finansal ylikiimliiliikler konu edilmistir.
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ISKENDERUN DEMIR VE CELIK A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras: (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 33 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE
DUZEYI (devam)

Finansal Araclarla flgili Ek Bilgiler (devami)

(9) Faiz orani risk yonetimi

Sirket, bor¢lanmalarinin tamamina yakin bir kismini degisken faiz oraniyla yapmaktadir, faiz
risklerinden korunmak amaci ile de bu bor¢lanmalardan bir kismu igin faiz swabi sozlesmeleri

kullanarak, faiz oranlarin1 sabitlemektedir.

Ayrica, erken bozma opsiyonlu mevduat yaparak degisken faizli aktiflerin finansal durum tablosu
icerisindeki payinin artirilmasi yoluyla faiz orani riski azaltilmaktadir.

Yabanci para bor¢lanmalarinda ise, ABD Dolar1 disinda, diisiik faizli doviz cinslerinden de
borglanmalar yapilarak faiz riskinin azaltilmasina c¢alisilmaktadir. Aymi yaklasimla, vadeli ticari
alacaklara uygulanan faiz orani, ticari bor¢larda maruz kalinan faiz oraninin iizerinde tutularak faiz
riski azaltilmaktadir.

Faiz orant duyarlilign

Asagidaki duyarlilik analizleri raporlama tarihindeki mevcut degisken faizli yiikiimliiliiklere,
ongoriilen faiz oran1 degisikligine gore hesaplanmugtir. Sirket, faiz oranlarinda ABD Dolar1 ve Avro
icin %0,50, TL i¢in %1,00 artig/azalis dikkate alarak duyarlilik analizi yapmustir.

Degisken faizli banka kredilerinde anapara Odemeleri faiz oranlarindaki degisimlerden
etkilenmediginden, Sirket kredileri i¢in Riske Maruz Deger hesaplamasi yapilmamakta; faiz 6demeleri
dolayistyla maruz kalinan faiz riski duyarlilik analizi ile 6l¢iilmektedir.

31 Aralik 31 Aralik
2019 2018

Degisken Faizli Finansal Araclar
Finansal yiikiimliiliikkler 333.952 410.088

Sirket’in degisken faizli finansal yiikiimliiliiklerinden finansal riskten korunma amacl sézlesmelerle
faiz oranlar sabitlenen kredilerinin ¢ikarilmasi sonrasinda, bir y1l boyunca ABD Dolar1 ve Avro para
birimi cinslerinden olan faizler Tiirk Liras1 i¢in 100 baz puan, ABD Dolar1 ve Avro i¢in 50 baz puan
olsaydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi vergi oncesi kar finansal riskten korunma fonu ile
birlikte 1.587 bin TL (31 Aralik 2018: 1.849 bin TL) daha disiik/yiiksek olacakti.
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ISKENDERUN DEMIR VE CELIK A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras: (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 34 — FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RiSKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDE ACIKLAMALAR)

Finansal Araclarla Tlgili Ek Bilgiler

Finansal araglarin simiflar ve gercege uygun degeri

Itfa edilmis Gergege uygun

degerinden degeri kar veya
gosterilen finansal ~ zarar tablosunda
varliklar/ takip edilen
ylikiimliiliikler finansal araglar Defter degeri Not
31 Aralik 2019
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 58.197 - 58.197 4
Ticari alacaklar 1.062.852 - 1.062.852 9
Finansal yatirimlar - 161 161 5
Diger finansal varliklar 4.533.900 - 4.533.900 10
Finansal yiikiimliiliikler
Borglanmalar 1.819.636 - 1.819.636 8
Ticari borglar 1.195.179 - 1.195.179 9
Diger yiikiimliiliikler 101.021 - 101.021 10/17/21
Tirev finansal araglar - 87 87 7
31 Arahk 2018
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 62.468 - 62.468 4
Ticari alacaklar 1.341.234 - 1.341.234 9
Finansal yatirimlar - 143 143 5
Diger finansal varliklar 4.936.114 - 4.936.114 10
Finansal yiikiimliiliikler
Borglanmalar 1.773.004 - 1.773.004 8
Ticari borglar 1.104.607 - 1.104.607 9
Diger yiikiimliiliikler 72.490 - 72.490 10/17/21
Tirev finansal araglar - 242 242 7

78



ISKENDERUN DEMIR VE CELIK A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

N_OT 34 — FiNANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DE(}ER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDE ACIKLAMALAR)
(devam)

Finansal Araclarla ilgili Ek Bilgiler (devam)

Finansal ara¢larin siniflari ve gergege uygun degeri (devami)

31 Aralik 2019

Raporlama tarihi itibariyla
gercege uygun deger seviyesi
Defter degeri 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye

Gergege uygun degerinden gosterilen finansal varlik ve
yiikiimliiliikler

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal
varliklar ve yiikiimliiliikler

Tiirev finansal varliklar - -
Tiirev finansal yiiktimliiliikler (87) - (87) -

Gergege uygun deger farki diger kapsamh kar/zarara
yansitilan finansal varhiklar ve yiikiimliiliikler

Tiirev finansal varliklar - - - -
Tiirev finansal ylikiimliliikler

Toplam (87; - (87; -

31 Arahk 2018

Raporlama tarihi itibarryla
gercege uygun deger seviyesi
Defter degeri 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye

Gergege uygun degerinden gosterilen finansal varlik ve
yiikiimliiliikler

Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal
varliklar ve yiikiimliiliikler

Tirev finansal varhklar - -
Tiirev finansal yiikiimlilikler (242) - (242) -

Gergege uygun deger farki diger kapsamh kar/zarara
yansitilan finansal varliklar ve yiikiimliiliikler

Tirev finansal varliklar - - - R
Tiirev finansal ylikiimliilikler - - - -

Toplam (242) - (242) -

Birinci seviye: Birbirinin aym varlik ve yilkiimliliikler igin aktif piyasada islem goren
(diizeltilmemis) piyasa fiyat1 kullanilan degerleme teknikleri.
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ISKENDERUN DEMIR VE CELIK A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 34 — FiNANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DE(}EI_{ ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDE ACIKLAMALAR)
(devam)

Finansal Araclarla flgili Ek Bilgiler (devami)

Finansal araglarin siniflar1 ve gergege uygun degeri (devami)

Ikinci seviye: llgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede belirtilen piyasa fiyatindan baska
dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdileri igeren
degerleme teknikleri.

Uciincii seviye: Varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun degerinin bulunmasinda kullanilan
piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdileri iceren degerleme teknikleri.

NOT 35 - RAPORLAMA TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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