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KISACA ERDEMIR GRUBU

Grubumuz binyesindeki ana sirketimiz Eregli Demir ve Celik Fabrikalan T.A.S.,
Tdrkiye'nin ilk ve en biyik entegre yassi celik Ureticisi olmayi strdrtyor.
Yassi ve uzun celik Greten isdemir, Sivas ve Malatya'da maden sahalan
bulunan Erdemir Maden, Romanya'da silisli celik Greten Erdemir Romanya,
Grup sirketlerine mihendislik yonetimi hizmeti veren Erdemir Mihendislik
ile sektorin ebatlanmis yassi celik ihtiyacini karsilayan Erdemir Celik Servis
Merkezi, Grubumuz binyesindeki diger sirketleri olusturuyor. Ayrica Ekim
2014'te kurulan Erdemir Asia Pacific Pte. Ltd., Grubumuzun Asya-Pasifik
Bélgesi'ndeki satin alma, pazarlama, satis ve is gelistirme faaliyetlerini
yurdtldyor. 2006 yilinda OYAK binyesine katilan Grubumuz ile toplam
varliklan agisindan Turkiye'nin en blyUk sanayi kuruluslar arasinda yer
aliyoruz.

1965 yilinda Uretime baslayan Eregli tesisimizde, uluslararasi kalite
standartlarinda sicak ve soguk haddelenmis, kalay, krom ve ¢inko kaplamali
drinler ile levha tretiyoruz. Uriinlerimiz ile otomotiv, beyaz esya, gemi
sanayi, boru imalaty, tanim ve ziraat aletleri, 151 sanayi, elektrik-elektronik
sanayi, makine imalat sanayi, genel yap1 ve ambalaj gibi sektorlere temel
girdi sagliyoruz ve Ulkemiz sanayisinin gelismesine dncilik ediyoruz.

Eregli Demir ve Celik Fabrikalarn TA.S.'nin hisseleri, borsanin
lokomotiflerinden biri olarak BIST'in (IMKB) kuruldugu 1986'dan bu yana
islem goriyor ve BIST 30 endeksinde yer aliyor. Ayrica Grup Sirketlerimizden
iskenderun Demir ve Celik A.S.'nin paylan 28.03.2016 tarihinden itibaren
"ISDMR" islem kodu ile Piyasa Oncesi islem Platformu’nda islem gérmeye

baslad.
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Eregli Demir ve Celik Fabrikalar T.A.S.

Eregli Demir ve Celik Fabrikalan T.A.S. (Erdemir), sanayinin ihtiya¢ duydugu ve
Ulkemizde Uretimi yapilmayan yassi celigi Gretmek amaciyla, 1960 yilinda
6zel bir yasayla kuruldu. 1965'te Karadeniz Eregli'de faaliyete baslad.
Kurulusundan bu yana kaliteli, yerli celigi Ureterek Turk ve Dinya
ekonomisine deger yaratmaya devam ediyor.

Iskenderun Demir ve Celik A.S.

1970 yilinda Hatay'in Iskenderun ilgesinde kurulan ve tilkemizin en biyiik
sivi celik kapasitesine sahip entegre demir ve celik fabrikasi iskenderun
Demir ve Celik A.S. (isdemir), 2002 yilinda Erdemir'e devroldu. Devir
sonrasinda Ulkemizdeki uzun/yassi Uriin dengesizliginin giderilmesine
yonelik olarak yapilan, Cumhuriyet tarihinin tek seferde gerceklestirilen en
yiksek meblagli yatinmi olan Modernizasyon ve Dénlstim Yatinmlari ile
2008'de yass1 Urlin Uretimine de basladi.

Erdemir Madencilik San. ve Tic. A.S.

Sivas Divrigi'de, 1938'de cevher Uretimine baglayan ve 1940'tan itibaren
Demir Madenleri isletmesi olarak faaliyetini siirdiiren Erdemir Maden, 2004
yilinda Erdemir Grubu'na katildi. Dokuz demir ve bir manganez sahasiyla
Turkiye'deki demir cevheri Gretiminin %50'sini gerceklestiriyor ve Tirkiye'nin
demir cevheri ihtiyacinin %20'sini kargiliyor.

Erdemir Miihendislik Yonetim ve Danismanlik Hizmetleri A.S.
Erdemir Mihendislik Yonetim ve Damgmanlik Hizmetleri A.S., Erdemir Grubu
sirketlerinin karlilik, Urin cesitliligi ve kaliteli Grin Uretme hedeflerine
ulagmasr igin gerekli yatinmlarinda planlamadan uygulamaya kadar genis bir
yelpazede, mihendislik ve proje yénetimi hizmetleri sunuyor.

Erdemir Celik Servis Merkezi San. ve Tic. A.S.

Otomotiv ve beyaz esya basta olmak Uzere, genel makine ve imalat, 151 sanayi
elektrik elektronik gibi sanayinin pek ¢ok alaninda faaliyet gosteren
firmalara Ust standartlarda hizmet sunan Erdemir Celik Servis Merkezi San.
ve Tic. AS. (Ersem) 2001 yilinda kuruldu. 2015 yilinda Ersem mevcut
tesislerine ek olarak Manisa'da 150 bin ton/yil soguk dilme kapasitesiyle
yeni bir ¢elik servis merkezini hizmete act.

Erdemir Romania S.R.L.

Romanya’nin Targoviste kentinde kurulu olan ve 2002'de Erdemir Grubu
binyesine katilan Erdemir Romanya'da silisli yassi ¢elik Gretimi
gerceklestiriliyor. Uretilen Griinler ile elektrik motorlan, giic transformatérleri,
jenerator ve trafo sanayilerine hizmet veriliyor.

Erdemir Asia Pacific Pte. Ltd.

Erdemir Grubu'nun Uzakdogu bélgesindeki ticari faaliyetlerini yirtitmek
amaayla, Singapur'da 4 Temmuz 2014 tarihinde %100 Erdemir istiraki olan
"Erdemir Asia Pacific Private Limited (EAPPL)" sirketi 250.000 ABD dolar
sermaye ile kuruldu.
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BUNLARI BiLIYOR MUYDUNUZ?

Tdm dinyada halka agik sirketlerin gelir, karlilik, varliklar ve pazar degeri
olmak Gzere dort temel kriter Gzerinden degerlendirilmesiyle olusturulan
Forbes 2000 listesi 13. kez yayinlandi. Erdemir Grubu listeye, 5,3 milyar
ABD dolarlik satig1, 732 milyon ABD dolar kan, 6,9 milyar ABD dolan
degerindeki varliklar ve 5,7 milyar ABD dolarlik pazar degeriyle,
1.729'uncu siradan girdi.

Erdemir Grubu, Diinya Celik Birligi'nin otomotiv grubu olan
WorldAutoSteel'e Giye oldu. ABD, Japonya, ingiltere, Almanya, isvec,
Avusturya, Liksemburg, Giney Kore, Brezilya, Rusya, Cin, Hindistan gibi
farkl Glkelerin 6nde gelen celik Ureticilerinin yer aldig1 WorldAutoSteel
Gyeligi ile Erdemir, otomotiv sektdriinde agirigint artirma yolunda ¢ok
6nemli bir adim daha atmis oldu.

Kobirate Uluslararasi Kredi Derecelendirme ve Kurumsal Yonetim
Hizmetleri A.S. tarafindan hazirlanan Kurumsal Yénetim ilkelerine Uyum
Derecelendirme Raporu kapsaminda Erdemir Grubu, 4 ana baslikta
topladigi puanlar sonucunda 10 Gzerinden 8,83 puanin sahibi oldu.

Uluslararasi Seffaflik Dernegi tarafindan yolsuzlukla micadele programinin
seffafligl, organizasyonel seffaflik ve Ulkesel raporlama ana basliklan
altinda yapilan arastirma sonucunda Erdemir Grubu yurt disinda istiraki
olan ve A Grubu sirketler olarak tanimlanan 45 sirket arasinda, Turkiye'nin
onde gelen holdingleri ve bankalarinin hemen ardindan 6. sirada yer ald1.

istanbul Sanayi Odas (iSO) tarafindan her yil diizenlenen “Tiirkiye'nin 500
BUylk Sanayi Kurulusu” arastirmasinda, 2014 yili verilerine gore ilk 10'da
iki, ilk 500 igerisinde ise dort Erdemir Grubu sirketi yer alma bagarisini
gosterdi.

ODULLER

* |5 ve Ekonomi Dergisi Capital, 2015 yilinda 15'incisini gergeklestirdigi
"Tdrkiye'nin En Begenilen Sirketleri” aragtirmasinda, Erdemir’i bir kez daha
demir-celik sektorinin en begenilen sirketi secti.

* istanbul Maden ve Metal ihracatci Birlikleri (IMMIB), “2014 ihracatin
Yildizlan” degerlendirmesi kapsaminda; isdemir'i kiitiik kategorisinde
birincilik, mineral yakitlar kategorisinde ikincilik ve yasst mamuller
kategorisinde GgUncilik 6diline, Erdemir’i ise yasst mamuller
kategorisinde ikincilik ve mineral yakitlar kategorisinde G¢incilik 6duline
layik gord.

* Bilim, Sanayi ve Teknoloji Bakanligi tarafindan tlkemizin rekabet glicinin
artirilmasina ve ekonominin verimlilik temelli sGrdUrilebilir bir yapiya
kavusturulmasina yonelik olarak 2015'te ikincisi dizenlenen Verimlilik
Proje Odiilleri'nde Erdemir, "Biyk Olcekli isletmeler Strdirilebilir
Uretim” kategorisinde ikinci oldu.

* isdemir son (¢ yilda enerji yogunlugunu %21,6 azaltarak, 2015 yilinda
Yenilenebilir Enerji Genel MUdUrlUgu tarafindan “"Metal Ana Sanayi
Sektdrinde Enerji Yogunlugunun Azaltilmasi” kategorisinde birincilik
o6dudline layik goralda.

* Erdemir Grubu, cevre alanindaki basarilarin ve 6nde gelen sirdirUlebilir
uygulamalarin taninmasi ve takdir edilmesi amaciyla verilen "The Green
Era” 6diline layk gorilda.

* "Biz Celige Hayat Verdik" temali 2014 Faaliyet Raporu The International Arc
Awards ve LACP (League of American Communications Professionals)
yarismalarinda toplam 8 édule lay1k gorilda.

ANALISTLER ERDEMIiR HAKKINDA NELER DiYOR?

Goldman Sachs: Erdemir'in 2016'da glclu bir faaliyet performansi ve
finansal performans sergilemesini bekliyoruz; zira sicak haddelenmis rulo
fiyatlarinin 2016'nin 2. ceyreginde bir &nceki yilin ayn1 dénemine gére %41
oraninda ylUkselmesini beklemekteyiz. 2016'nin 2. yarisinda bdyuk ihtimalle
demir cevheri fiyatlarindaki disis sebebiyle inise ge¢mesini bekledigimiz
celik fiyatlarina ragmen Sirketin yiksek dizeydeki karlibgint koruyabilecegine
inanyoruz.

Ata Yatinm: Gecikmeli etkiden dolayi, Subat sonlarinda spot fiyatlarda
gorilen toparlanma, 2016'nin 1. ceyreginde marjlarda gorilebilecek bir
zayiflamanin ardindan 2016'nin 2. ceyreginde karlilik balkimindan énemli bir
toparlanma durumuna gecebilir. Erdemir'in, karliligr sirdirmede zorlanan
yerel ve uluslararas rakipleri kargisinda, Turk ¢elik piyasasinda rekabetgi bir
konumda kalma ihtimalinin yiksek olduguna inaniyoruz.

HSBC: 2016'nin ikinci yarisinda agiklanacak finansallarda toparlanma
bekliyoruz. Bu toparlanma, 2016 yilinda gecen yila gore gicld bir blydme
potansiyeli sunuyor. Bu blylime sayesinde sene bagindaki karamsar
beklentilerin aksine, 2016'nin karlilik ve nakit yaratma konusunda iyi bir yil
olmasini bekliyoruz.



SURDURULEBILIRLIK

2014 yilinda, Yonetim Kurulu Bagkani'na bagli olarak,
Cevre Middrleri ile koordineli ¢alisan bir
Surdurdlebilirlik Direktorligi yapilandirildi ve uzun bir
aradan sonra Surdurebilirlik Raporu yayinlandi.

Erdemir Grubu'nda dnemli cevre faktorleri,
Ulkemizdeki mevzuat ve uluslararas gelismeler
dogrultusunda cevre hedefleri belirlenir ve yonetim
stratejilerimizde yer alir. SGrdidralebilirlik
yolculugumuzun hedeflerinin baginda, celik Gretiminin
cevresel ayak izinin olusturulmasi, yagam donglstindn
desteklenmesi, yeniden kullanimin yayginlastinlmasi
icin yasam dongusu disincesinin ve akilli Grdn
tasariminin tegvik edilmesi ile atiklarin geri
doénlsUmlerinin saglanmasi gelir.

Bu hedeflerin gerceklestirilmesi icin de 2015 yili
icerisinde Yagam Ddngtisd Analizi ¢calismasina
basland. Yagsam Dongtisi Degerlendirmesi, bir Grindn
veya bir Uretim sisteminin hammadde eldesinden
baslayarak, Gretim ve kullanim 6mri stresince; cevre,
ekonomi ve sosyal boyutlarini belirleyen bir
yaklasimdir. Dolayisiyla Erdemir, strdirdlebilir gelecek
icin tim bu degerlendirmenin sanayi kuruluslarinin
sorumluluklan olduguna inaniyor. Ayrica tim
faaliyetlerinde sirdirilebilirligi ve kalic1 deger
Uretmeyi temel alan Grubun ana sirketi Eregli Demir ve
Celik Fabrikalan T.A.S (Erdemir), 2015 yilinda Borsa
istanbul'un (BIST), borsada islem goren ve kurumsal
surdurdlebilirlik performanslan Ust seviyede olan
sirketlerin bulundugu Sdrdudrilebilirlik Endeksi'nde
yer ald.
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“3. Binyil Ne Getirecek” Konferanslar Dizisi,  Yetkinlik Belgesi, Ulusal Kalite Bagar Odld,

KISACA TURKIYE'DE CELIK SEKTORU

Turkiye, 2014 yiindaki %1,8'lik diststen sonra 2015'i de %7,4 oraninda disUs ile
31,5 milyon ton seviyesinde tamamladi. Tirkiye, bu Gretimi ile 2015 yilinda dinya
celik Ureticileri arasinda bir basamalk gerileyerek 9. sirada yer ald1. Uretilen ham celigin
%74'G uzun Urln, %26's1 ise yassi Urln Uretimine yonelik oldu.

2014 yilinda %68 olan Turkiye celik Gretim kapasite kullanim orani, 2015 yilinda %62
olarak kaydedildi. 2015 yilinda 16 milyon ton olan yass1 ¢elik Gretim kapasitesi, 2014
yili sonunda devreye alinan yurt ici yatinmlar sonucunda 18,5 milyon ton seviyesine
ulasti. Uzun mamul dretimine yonelik kapasite kullamim orani ise 5 puan azalarak ayn
dénemde %55 oldu.

Dinya Celik Birligi verilerine gore, 2015 yili itibanyla Tdrkiye, Dinya'nin en biyik

9. celik Ureticisi. Ancak sektor, yiksek Gretim teknolojisi, bilgi birikimi ve kaliteli
Uretiminden kaynaklanan avantajlarina ragmen diinya piyasalarinda yillarca stiren
gayretlerle elde ettigi konumunu giiclendirmek yerine son 3 yildir 6zellikle yiksek
miktarda arz fazlasi olan Ulkelerden yapilan dampingli ithalat nedeniyle zarar goriyor.

Turkiye, dinyanmin ilk 10 ¢elik tiketicisi Glkeleri arasinda 8. sirada yer aliyor. Bu 10
Ulkenin 6'sinda 2015 yilinda, 2014 yilina gore celik tiketiminde azalma gerceklesirken,
Turkiye %11,7 artig ile bu Ulkeler arasinda en fazla blyime gosteren dlke oldu.

Geng nifusa sahip Ulkemizin i¢ kaynakli gelik tiketimi, artan kentlesme orani ve biyik
capliyeniyatinmlara baglh olarak artig gosteriyor. Diger taraftan sanayi Uretimine bagh
buyime de celik tiketim artig trendi destekleniyor. Ozellikle 2015 yilinda TL'nin ABD
dolan kargisindaki deger kaybetmesini avantaja ¢eviren basta otomotiv, beyaz esya ve
makine imalat sektorleri dig pazarda rekabet Ustlinligi kazanirken, aynm zamanda giigld
i¢ tiketim ile de Gretim miktarlarinda 6nemli artig saglad.

VARLIKLARINA GORE HALKA AGIK CELIK URETICILERi
(31 ARALIK 2015 iTIBARIYLE)

(Milyon ABD dolar)
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Kaynak: Kamuyu Aydinlatma Platformu
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>Turkiye dinyadaki en zorlu
celik pazarlarindan biri.

> Talebin azalarak stabil hale gelmesi,
ithalatin artmasi, Rusya'nin (ruble) ve
AB'nin (euro) para birimlerinin deger
kaybetmesi yerel pazar Gzerindeki
baslay1 arttinyor.

GLOBAL CELIK SEKTORUNDEKI GELISMELER

2015 yili sonunda dinya ham celik Gretimi, 2014'e gére %2,8 oraninda azalarak
1,6 milyar ton oldu. 2014 yilinda %73,4 olan dinya genelindeki ham celik Gretim
kapasite kullanim orani, 2015 yilinda %69,7'ye geriledi.
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Kaynak: Erdemir Grubu, Diinya Celik Birligi

Tdrkiye'ye yakin pazarlardan Avrupa’da 2015 yilinda ekonomik biyimede gorilen
toparlanma ile gorindr celik tiketiminde artis meydana geldi. BDT dlkelerinden
Ukrayna'da Rusya ile yasanan gerginlikler, Rusya'da ise digen petrol fiyatlan ve Ulkeye
uygulanan yaptinmlara bagli olarak ekonomik gérinimin kétilesmesi nedeniyle celik
tiketimi disUs gosterdi. Uzun yillar elde ettigi ¢ift haneli biylime oranlarindan kalici
olarak uzaklagan Cin ekonomisi, 2015 yilinda %6,8 ile son 25 yilin en disik
blyidmesini kaydetti. Cin'in daha dugik buyimeli bu ddneminin sirecegi dngdrildyor.
Dusen bidytime oranina da bagli olarak Cin celik tiketimi %5,4 seviyesinde azald.
Artan arz fazlasiyla beraber Cinli Ureticiler ihracat yapmak zorunda kalirken, Glkenin
2015 yiliihracat miktar 920 artarak 110 milyon ton seviyesini agti.
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Kaynak: Diinya Celik Birligi
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KORUMACILIK ONLEMLERINi ARTIRAN ULKELERIN  Dinyada bircok Ulke, yerel celik sektdrlerini
2015 YILI CELIK ITHALAT / TUKETIM ORANI korumak amaciyla kendilerine yogun ithalat
gerceklestiren Ulkelere kars1 gesitli Griinlerde

%60 anti-damping, sibvansiyon ve/veya safeguard
%50 sorusturmalan acti. Bu sorugturmalarin bir kism1
%50 hakli olarak agilmis olsa da énemli bir cogunlugu
%40 da yerli celik Ureticilerinin zarar gordikleri
%24 iddiasiyla kendi hikimetlerine karg
%30 %19 s olusturduklan siyasi baskilar sonucu ortaya ¢iktr.
0

Diinya Ticaret Org(ti (DTO) verilerine gbre 2015
yili gelik sektoriinde, Rusya, Cin ve Brezilya gibi
Ulkelerin celik ihracatlarinin hizla artmasindan
dolay1 yogun sorusturmalarin gérulddgi bir yil
olarak kayda gecti. Ozellikle yaklagik 100
milyonluk tiketim ile Cin'den sonra diinyanin en
buyik gelik pazar konumunda bulunan ABD,
2015 yilinda da korumaci énlemleri artird1.

%20
%10 . I .
%0
Turkiye ~Hindistan ~ABD  AB(28)
Kaynak: Diinya Celik Birligi, ISSB

2016 YILI BEKLENTILERI

2015 yilinda yurt disi pazarlarda artan rekabet ve olumsuz piyasa kosullar nedeniyle
zor bir yil geciren Tirkiye, tim bu sartlara ragmen nihai mamul ¢elik ihracatin1 12,8
milyon ton seviyesinde gerceklestirdi. 2016 yilinda arz talep dengesindeki iyilesme
beklentisi ve arz fazlasi olan Ulkelerin kiresel piyasalarda yarattigi baskinin azalmasi
ile Turkiye'deki celik Ureticilerinin ihrag pazarlarinda 2015 yilina gore daha etkin bir rol
almasi bekleniyor.

2016 yilinda diinya gelik tiketiminin 2015 yilina kiyasla biyik bir degisim
gostermeyerek benzer seviyede gerceklemesi bekleniyor. Buna bagli olarak diinyanin
ilk 10 tiketici Glkesinden 6 tanesinde gorilen daralmanin 2016 yilinda Cin ve Rusya
olmak Gzere ikiye dismesi bekleniyor.

2014 yiinin ilk yanisindan itibaren Cin'de konut fiyatlarinin baski altinda kalmasi ¢elik
sektorine olumsuz yansid. Cin'de konut sektdrinde beklenen iyilesme ile birlikte
2016 yilinda insaat sektoriniin tekrar celik sektdriine olumlu etki yapmasi bekleniyor.
Ancak 2016 yilinda Cin'deki i¢ talep daralmasinin devam etmesi, bu nedenle 2015
yilinda 110 milyon ton olan Cin ¢elik ihracatinin 120 milyon ton seviyesine ulagsmasi
bekleniyor.

2016 yili da kiresel celik piyasalarinda basta Cin kaynakli olmak tzere, glvenilirligi
disik, belirsizligin hakim oldugu, glin asin dalgalanmalarin yasandigi bir yil olarak
basladi. Cin basta olmak Uzere diinyada kapasite fazlasi olan Ulkelerdeki ig talep
daralmasi nedeniyle agiga ¢ikan arz fazlasi, sektordeki en nemli sorun olmaya devam
ediyor. Oniimiizdeki 3 yil icerisinde ortalama 200 milyon ton fazla celik kapasitesinin
devre disi kalmasi ile birlikte celik arz/talebindeki dengede diizelme bekliyoruz.
Nitekim 2016 yilinin ilk iki ay1 itibariyle Cin celik Gretimindeki azalmanin
yilklandinlmis etki ile birlikte yaklasik 50 milyon ton seviyesinde oldugu gériliyor.
Rusya'dan gelen 6nci veriler de Uretimde diststn devam ettigini, fakat disis
ivmesinin azaldigini gésteriyor. Bununla birlikte diinyanin cesitli bélgelerinden tesis
kapatmalarina dair haberler geliyor.

Onumuzdeki
dénemde 200 M ton
kapasitenin devredisi

Dinya ekonomisinin
Dinya 2015 yilinda dip yaptigi Celik
piyasasinda

ve “en koty” surecin

ekonomisinde

dengelenme... geride kaldigi tahmin dengelenme... kalmasi ve kapasite

ediliyor. kullanim oraninin

%80 seviyesine
Glkmasi 6ngoruliyor.

Turkiye'nin

endustriyel Turkiye'nin ekonomik gelismesini orta Ust performansta

(%3,5 seviyelerinde) devam ettirmesi ve imalat sanayinin
toplam GSYH igindeki payini artirmasi bekleniyor.

donisum
potansiyeli...



- ':': i —I.I

[

Aynntil bilgi igin litfen Erdemir Yatinma iligkileri Midirliigii ile iletisime geciniz.

Adres : Barbaros Mahallesi Ardig Sok. No: 6 Atasehir / istanbul
Tel 1+90(216) 5788061

Fax 1 +90(216) 469 48 06

Web sitesi : www.erdemir.com.tr

Grup web sitesi  : www.erdemirgrubu.com.tr

e-mail :investorrelations@erdemir.com.tr

Sorumluluk Beyan: Eregli Demir ve Celik Fabrikalar T.A.S. (Erdemir) gerekli gorildigd durumlarda
vazili veya s6zlU bir sekilde gelecege yonelik bilgi, beklenti, tahmin, hedef, degerlendirme veya
goris agiklayabilir. Erdemir, Kamunun Bilgilendirilmesi Esaslarina Dair Yonetmelik'i icerisinde
bunlarnin degeri ve sonucu hakkinda gerekli dizenlemeyi yapmis; anilan Yénetmelik'i Sermaye
Piyasas1 Kurulu (SPK) diizenlemeleri gercevesinde kurumsal internet sitesinde yayimlamistir. ilgili
dizenlemede de belirtildigi Uzere, ister yazili, ister sézli olsun beklentilerde agiklanan bilgiler,
dayanagi olmayan abartili varsayimlar ve dngorileri icermeyecektir. Ancak, tarihi gerceklerden degil
de; beklentilerden, inanglardan, planlardan, amaclardan, kabullerden veya gelecekte olmasi
beklenilen olaylardan bahseden veya onlarla ilgili tartismalan iceren ifadelerin tasidig belirsizlikler-
in ve Sirketimizin kontrold disinda olan baz1 faktérlerin, fiili sonuglarin, tahmin edilmis olan
degerlerden &nemli derecede sapma gostermesine sebep olabilecegi dikkate alinmali, gelecege
yonelik ifadelere tam given beslenmemeli ve bunlarin teminat niteligi tasimadig1 anlasilmalidir.
Gelecege yonelik ifadeler (tahminler) sadece aciklandiklan tarihte mevcut olan kosullarda
gecerlidirler. Gelecege yonelik tahminlerin daha sonra gerceklesmeyeceginin anlasilmasi halinde,
durum kamuya agiklanacak ve séz konusu bilgiler revize edilecektir; ancak, bilgilerin revize edilmesi
gerektigi disincesi, gogu durumda subjektif bir degerlendirmeye bagl oldugundan, tahmin ve
beklentilere dayali bir karar alinirken, séz konusu kararin alindig tarih itibari ile, Sirketimizin hentz
bu tahminlerini revize etmemis olabilecegi akildan ¢ikartitlmamalidir. Zira, Sirketimiz tim tahminler-
ini her tirld parametre degisikliklerini yansitacak sekilde, anlik olarak revize edecegini taahhit
edememektedir ve zaman igerisinde sirekli olarak yeni fakt&rler ortaya ¢ikmakta, bunlarin tamamen
O6ngorilebilmesi mimkin olamamaktadir.
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